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Amendment to Subordinated Capital Notes Terms of Issue 

 Yancoal Australia Ltd today announced that it has amended the terms of issue of the Subordinated Capital Notes 

(SCNs) (Amending Deed). 

The amendment has been agreed with Yancoal SCN Limited and Australian Executor Trustees Limited in 

accordance with clause 14.1 of the Unsecured Note Trust Deed dated 24 November 2014 (Trust Deed). 

The amendment has been made to facilitate the equity raising as announced today. 

The amendment changes the terms of the SCNs (which are attached to the Trust Deed) so that a holder of SCNs 

can elect a higher conversion price than the conversion price determined under the previous terms. This will 

result in a holder receiving fewer shares upon conversion than they would have been issued if they had elected to 

convert under the previous terms. The amendments also allow a holder to convert the SCNs at a time as specified 

by Yancoal SCN Limited  in a notice provided to the ASX. In the context of the equity raising, this will allow 

Yanzhou Coal Mining Company Limited (the controlling shareholder of Yancoal Australia Ltd) to convert their 

SCNs at a conversion price of USD0.10 (the same as the offer price under the equity raising), even if adjustment 

provisions would otherwise have the effect of reducing the conversion price, and for the SCNs to be converted 

into ordinary shares at the same time that the ordinary shares have been issued under the equity raising. Other 

holders may also elect to convert their SCNs at such higher price, although Yancoal Australia Ltd does not expect 

them to do so. 

 The amendment is considered not to be materially prejudicial to the interests of holders of SCNs as a whole and 

is effected pursuant to the attached Amending Deed. 

 






















































































