
ϯϬ �ƵŐƵƐƚ ϮϬϭϵ

&Ƶůů�zĞĂƌ ϮϬϭϵ ZĞƐƵůƚƐ
��/d���ŽĨ�Ψϵ͘ϭϭ ŵŝůůŝŽŶ͕�ƵƉ�ϭϯ͘ϴй�ǁŝƚŚ���/d���ƌĂƚĞ�ŽĨ�ϯ͘ϭϳй�ƵƉ�ϳϳďƉƐ

EW�d�ŽĨ�Ψϱ͘ϰϮ ŵŝůůŝŽŶ͕�ƵƉ�ϭϯ͘ϯй�

�ƐŚůĞǇ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�'ƌŽƵƉ�>ŝŵŝƚĞĚ�;�^y͗��^,Ϳ͕�ƚŽĚĂǇ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�Ă�ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ�ĂĨƚĞƌͲƚĂǆ ƉƌŽĨŝƚ ĨƌŽŵ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�Ψϱ͘ϰϮ ŵŝůůŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů ǇĞĂƌ�ƚŽ�ϯϬ�:ƵŶĞ ϮϬϭϵ͕�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚŝŶŐ�Ă�ĐŽŶƚŝŶƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌĞĐĞŶƚ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ
ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ͕�ƵƉ�ΨϬ͘ϲϰ ŵŝůůŝŽŶ�Žƌ�ϭϯ͘ϯй�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝŽƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�;ƉĐƉͿ�;&zϭϴ͗�Ψϰ͘ϳϵ ŵŝůůŝŽŶͿ͘

tŚŝůƐƚ�ŚĞĂĚůŝŶĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ŽĨ�ΨϮϴϳ͘ϱϳ�ŵŝůůŝŽŶ�ǁĂƐ�ĚŽǁŶ�ďǇ Ψϰϱ͘Ϯϯ ŵŝůůŝŽŶ�Žƌ�ϭϯ͘ϲй�ŽŶ ƚŚĞ�ƉĐƉ�;&zϭϳ͗�ΨϯϯϮ͘ϴϬ ŵŝůůŝŽŶͿ͕�
ƚŚĞ�ƉƌŝŽƌ�ƉĞƌŝŽĚ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�Ψϱϵ͘ϭϲ ŵŝůůŝŽŶ�ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶ �ĐƚŝŽŶ�tŽƌŬĨŽƌĐĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĞǆŝƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ĞŶĚ�ŽĨ�&zϭϴ͕ ĂƐ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͘��ǆĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƉƌŝŽƌ�ƉĞƌŝŽĚ�ƌĞǀĞŶƵĞ͕�ĨƵůů�ǇĞĂƌ ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵƉ�ǁĂƐ�ƵƉ�ďǇ�
Ψϭϯ͘ϵϯ ŵŝůůŝŽŶ�Žƌ�ϱ͘ϭй͕�ǁŝƚŚ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ŐƌŽǁƚŚ�ĂĐƌŽƐƐ�ďŽƚŚ ĚŝǀŝƐŝŽŶƐ͘

^ƚĂƚƵƚŽƌǇ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĨŽƌ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ ;Ψ ŵŝůůŝŽŶͿ &zϭϵ &zϭϴ �ŚĂŶŐĞ
ZĞǀĞŶƵĞ� Ϯϴϳ͘ϱϳ ϯϯϮ͘ϴϬ Lϭϯ͘ϲй
ZĞǀĞŶƵĞ�ĞǆĐůƵĚŝŶŐ�ĞǆŝƚĞĚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ Ϯϴϳ͘ϱϳ Ϯϳϯ͘ϲϰ KϬϱ͘ϭй
�ĂƌŶŝŶŐƐ�ďĞĨŽƌĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ƚĂǆ͕�ĚĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂŵŽƌƚŝƐĂƚŝŽŶ�;��/d��Ϳ ϵ͘ϭϭ ϴ͘ϬϬ Kϭϯ͘ϴй
�ĂƌŶŝŶŐƐ�ďĞĨŽƌĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ƚĂǆ�;��/dͿ ϴ͘ϭϬ ϳ͘ϯϰ KϭϬ͘ϯй
EĞƚ�ƉƌŽĨŝƚͬ;ůŽƐƐͿ�ĂĨƚĞƌ�ƚĂǆ�;EW�dͿ� ϱ͘ϰϮ ϰ͘ϳϵ Kϭϯ͘ϯй
�ĂƐŝĐ�ĞĂƌŶŝŶŐƐ�ƉĞƌ�ƐŚĂƌĞ�;�W^Ϳ�Ͳ ĐĞŶƚƐ ϯ͘ϳϳ ϯ͘ϯϯ Kϭϯ͘Ϯй

&zϭϵ���/d���ŽĨ�Ψϵ͘ϭϭ ŵŝůůŝŽŶ͕�ǁĂƐ�ƵƉ Ψϭ͘ϭϭ ŵŝůůŝŽŶ�Žƌ�ϭϯ͘ϴй�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĐƉ�;&zϭϴ͗�Ψϴ͘ϬϬ�ŵŝůůŝŽŶͿ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ���/d���ƌĂƚĞ�
ƵƉ ϳϳ ďĂƐŝƐ�ƉŽŝŶƚƐ�;ďƉƐͿ�ƚŽ�ϯ͘ϭϳй͕�ƌĞĨůĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ďĂƐĞ͘

��/d�� ďǇ��ŝǀŝƐŝŽŶ ;Ψ ŵŝůůŝŽŶͿ &zϭϵ &zϭϴ �ŚĂŶŐĞ
>ĂďŽƵƌ�,ŝƌĞ ϭϭ͘ϰϲ ϭϭ͘ϳϴ LϬ͘ϯϮ ;LϮ͘ϳйͿ
dƌĂŝŶŝŶŐ ϭ͘Ϭϰ Ϭ͘Ϭϰ Kϭ͘ϬϬ
�ŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĐŽƐƚƐ ;ϯ͘ϯϵͿ ;ϯ͘ϴϯͿ LϬ͘ϰϰ ;Lϭϭ͘ϱйͿ
'ƌŽƵƉ���/d�� ϵ͘ϭϭ ϴ͘ϬϬ Kϭ͘ϭϭ ;Kϭϯ͘ϴйͿ
��/d���й ϯ͘ϭϳй Ϯ͘ϰϬй KϳϳďƉƐ

� ΨϬ͘ϯϭ ŵŝůůŝŽŶ�ĚĞĐůŝŶĞ�ŝŶ�>ĂďŽƵƌ�,ŝƌĞ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ŽĨĨƐĞƚ�ďǇ�Ă�ƉůĞĂƐŝŶŐ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŝŶ�ŽƵƌ�dƌĂŝŶŝŶŐ�
ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ŝŶ��ŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĐŽƐƚƐ͘

>ĂďŽƵƌ�,ŝƌĞ��ŝǀŝƐŝŽŶ�ʹ ^ůŝŐŚƚ�ĚŝƉ�ŝŶ ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�ůĂƌŐĞůǇ�ĚƵĞ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ƚŽ�ĚŽǁŶƚƵƌŶ�ŝŶ��ŽŶĐĞƉƚ�ĨƌŽŵ�YϮ�ŽŶǁĂƌĚƐ͕�
ǁŝƚŚ��t&�ůĂƌŐĞůǇ�ŚŽůĚŝŶŐ���/d���ĚŽůůĂƌƐ�ŽŶ�ůŽǁĞƌ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ďĂƐĞ

ZĞƐƵůƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŚĂůĨ�ǇĞĂƌ�;ΨŵŝůůŝŽŶͿ &zϭϵ &zϭϴ sĂƌŝĂŶĐĞ
ZĞǀĞŶƵĞ Ϯϳϵ͘ϱϲ ϯϮϲ͘Ϭϳ Lϭϰ͘ϯй
ZĞǀĞŶƵĞ�ĞǆĐůƵĚŝŶŐ�ĞǆŝƚĞĚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ Ϯϳϵ͘ϱϲ Ϯϲϲ͘ϵϭ KϬϰ͘ϳй
��/d�� Ϭϭϭ͘ϰϲ Ϭϭϭ͘ϳϴ LϬϮ͘ϳй
��/d���й Ϭϰ͘ϭϬй Ϭϯ͘ϲϭй KϰϵďƉƐ



�ŶŐĂŐŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ ϱ͕ϬϬϬ�ǁŽƌŬĞƌƐ�ǁĞĞŬůǇ͕�ŽƵƌ >ĂďŽƵƌ�,ŝƌĞ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ŝƐ�ĐŽŵƉƌŝƐĞĚ ŽĨ��ĐƚŝŽŶ�tŽƌŬĨŽƌĐĞ�;ďůƵĞͲĐŽůůĂƌ�ůĂďŽƵƌ�
ŚŝƌĞͿ͕��ŽŶĐĞƉƚ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�;ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ůĂďŽƵƌ�ŚŝƌĞͿ�ĂŶĚ��ůĂĐŬĂĚĚĞƌ�ZĞĐƌƵŝƚŵĞŶƚ�;ǁŚŝƚĞͲĐŽůůĂƌ�ƌĞĐƌƵŝƚŵĞŶƚͿ͘�>ĂďŽƵƌ�
,ŝƌĞ�&zϭϵ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ŵŝǆ�ŝƐ��ĐƚŝŽŶ�tŽƌŬĨŽƌĐĞ�;ϴϬйͿ͕��ŽŶĐĞƉƚ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�;ϭϲйͿ�ĂŶĚ��ůĂĐŬĂĚĚĞƌ�ZĞĐƌƵŝƚŵĞŶƚ�;ϰйͿ͘

>ĂďŽƵƌ�,ŝƌĞ�ƐĂǁ�Ă�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĚĞĐůŝŶĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ŚĂůĨ͕�ĚŽǁŶ�ϭϰ͘ϯй�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝŽƌ�ǇĞĂƌ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�Ψϱϵ͘ϭϲ
ŵŝůůŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞǆŝƚĞĚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͘��ǆĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͕�>ĂďŽƵƌ�,ŝƌĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ǁĂƐ�ƵƉ�ϰ͘ϳй�ǇĞĂƌ�ŽŶ�ǇĞĂƌ�ǁŝƚŚ��ĐƚŝŽŶ�
tŽƌŬĨŽƌĐĞ�ƵƉ�ďǇ�ϴ͘ϱй͕��ŽŶĐĞƉƚ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ĚŽǁŶ ďǇ�ϭϬ͘ϯй�ĂŶĚ��ůĂĐŬĂĚĚĞƌ�ZĞĐƌƵŝƚŵĞŶƚ�ƵƉ�ďǇ�ϰ͘ϴй͘

�ĐƚŝŽŶ�tŽƌŬĨŽƌĐĞ�ŐƌŽǁƚŚ͕ ĞǆĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƚĞĚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͕ ŽĨ�ϴ͘ϱй�ǁĂƐ�ƐƚƌŽŶŐ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŽŶĞ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ŶĞǁ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌ͕�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĞǆƉĂŶƐŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŵĂũŽƌ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƉůĞĂƐŝŶŐ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�Ă�ŶĞǁ�
ĞŵĞƌŐŝŶŐ�ƐĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�ƵƐ͘

�ŽŶĐĞƉƚ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ŐƌŽǁƚŚ�ƐůŽǁĞĚ�ĨƌŽŵ ĞĂƌůǇ�YϮ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�Ă�ĚĞĐůŝŶĞ�ŝŶ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƌƵŶ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ƐƚĂƚĞ�ĞůĞĐƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŝŶ�,Ϯ�ĚŝĚŶ͛ƚ�ĞǀĞŶƚƵĂƚĞ ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ĚŽǁŶƚƵƌŶ͕ ƚƌĂĐŬŝŶŐ�
ĂŐĂŝŶƐƚ�ǁŚĂƚ�ǁĂƐ Ă�ǀĞƌǇ�ƐƚƌŽŶŐ�,Ϯ�&zϭϴ͕�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŐƌŽǁƚŚ�ĨŽƌ�,Ϯ�&zϭϵ͘�:ƵůǇ�ĂŶĚ��ƵŐƵƐƚ�ƐĂǁ Ă�ůŝĨƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�,Ϯ�
&zϭϵ�ůĞǀĞůƐ͘

DĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�>ĂďŽƵƌ�,ŝƌĞ�ƉƌŽĨŝƚ�ůĞǀĞůƐ�ĨƌŽŵ Ă�ůŽǁĞƌ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ďĂƐĞ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ĞĨĨŝĐŝĞŶĐǇ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ŚĂƐ ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�
ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�>ĂďŽƵƌ�,ŝƌĞ���/d���ŵĂƌŐŝŶ�ŽĨ�ϰ͘ϭϬй͕�ƵƉ�ϰϵďƉƐ�;&zϭϴ͗�ϯ͘ϲϭйͿ͘�

dƌĂŝŶŝŶŐ��ŝǀŝƐŝŽŶ�ʹ 'ƌŽǁŝŶŐ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ĂŶĚ�Ă�ƉůĞĂƐŝŶŐ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŝŶ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�

ZĞƐƵůƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŚĂůĨ�ǇĞĂƌ�;ΨŵŝůůŝŽŶͿ &zϭϵ &zϭϴ sĂƌŝĂŶĐĞ
ZĞǀĞŶƵĞ� ϴ͘Ϭϭ ϲ͘ϳϰ Kϭϵ͘Ϭй
��/d�� ϭ͘Ϭϰ Ϭ͘Ϭϰ KϬϭ͘ϬϬ
��/d���й ϭϯ͘ϬϬй ϬϬ͘ϲϴй

dŚĞ dƌĂŝŶŝŶŐ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ďĞŶĞĨŝƚĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŝŶ�ŽƵƌ�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ĚŽƵďůŝŶŐ�ŝŶ�
&zϭϵ͕�ĚƌŝǀŝŶŐ�Ă�ƉůĞĂƐŝŶŐ�ƉƌŽĨŝƚ�ƌĞƐƵůƚ͘�KƵƌ�tĞƐƚĞƌŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�Ă�ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ�ƉƌŽĨŝƚ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ ƐŝŵŝůĂƌ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ůĞǀĞůƐ ĂƐ�ƉƌŝŽƌ�ǇĞĂƌ͕�ǁŚŝůƐƚ�YƵĞĞŶƐůĂŶĚ ƐĂǁ�ŵŽĚĞƐƚ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ŐƌŽǁƚŚ͘�KǀĞƌĂůů͕�ŽƵƌ dƌĂŝŶŝŶŐ�
ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ŚĂƐ�ŐƌŽǁŶ�ƐƚĞĂĚŝůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�&zϭϵ ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ǁĞůů�ƉůĂĐĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŚŝƐ�ƐƚĞĂĚǇ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶƚŽ &zϮϬ͘

�ĂůĂŶĐĞ�^ŚĞĞƚ͕��ĂƐŚ�&ůŽǁ�ĂŶĚ�&ƵŶĚŝŶŐ

dŚĞ�'ƌŽƵƉ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ�ŚĂƐ�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶĞĚ�ŽǀĞƌĂůů�ďǇ�Ψϭ͘ϴ ŵŝůůŝŽŶ͕ ǁŝƚŚ�EW�d�ŽĨ�Ψϱ͘ϰ�ŵŝůůŝŽŶ�ůĞƐƐ�ƚŚĞ�ĚŝǀŝĚĞŶĚ�
ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝŶ�&zϭϵ�ŽĨ�Ψϯ͘ϲ�ŵŝůůŝŽŶ͘�EĞƚ�ƚĂŶŐŝďůĞ�ĂƐƐĞƚƐ�Ăƚ�ϯϬ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϵ ǁĞƌĞ ΨϮϯ͘ϰŵ�Žƌ�ϭϲ͘ϯĐ�ƉĞƌ�ƐŚĂƌĞ�;ϭ�:ƵůǇ�ϮϬϭϴ͗�
ΨϮϭ͘ϳŵ�Žƌ�ϭϱ͘ϬĐ�ƉĞƌ�ƐŚĂƌĞͿ͘

KƉĞƌĂƚŝŶŐ�ĐĂƐŚ�ĨůŽǁ�ǁĂƐ�ƐƚƌŽŶŐ ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ŚĂůĨ͕�ƌĞĐŽǀĞƌŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ŝŶĨůŽǁ�ŽĨ�ũƵƐƚ ΨϬ͘ϯ ŵŝůůŝŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĂůĨ�ĚƵĞ�ƚŽ�
ƉĞĂŬ�ƉĞƌŝŽĚ�ƐĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ͕�ƚŽ�ĞŶĚ�Ăƚ�ĂŶ�ŽǀĞƌĂůů�Ψϰ͘ϴ ŵŝůůŝŽŶ�ŝŶĨůŽǁ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘�KƵƌ�ƐƚƌŽŶŐ�ĐĂƐŚ�ĨůŽǁ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŚĂƐ�
ƐĞĞŶ�ƵƐ�ĂŐĂŝŶ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ǁŝƚŚ�ǌĞƌŽ�ĚĞďƚ�ĂŶĚ�Ă�ƐŽůŝĚ�ĐĂƐŚ�ďĂůĂŶĐĞ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚŝǀŝĚĞŶĚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�
ǇĞĂƌ͘��

�Ɛ�Ăƚ�ϯϬ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϵ͕�ƚŚĞ�'ƌŽƵƉ�ŚĂĚ�Ă�Ψϱ�ŵŝůůŝŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐĂƉŝƚĂů�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŚƌŝŵƉƚŽŶ�,ŽůĚŝŶŐƐ�WƚǇ�>ŝŵŝƚĞĚ͕�Ă�
ĐŽŵƉĂŶǇ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ZŽƐƐ�^ŚƌŝŵƉƚŽŶ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĂŶĚ�ŵĂũŽƌ ƐŚĂƌĞŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌŽƵƉ͘���Ɛ�Ăƚ�ϯϬ�:ƵŶĞ�
ϮϬϭϵ͕�ƚŚŝƐ ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐĂƉŝƚĂů�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ǁĂƐ�ƵŶĚƌĂǁŶ�;ϭ :ƵůǇ ϮϬϭϴ͗�EŝůͿ͘�

DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ͛Ɛ��ŽŵŵĞŶƚƐ

ZŽƐƐ�^ŚƌŝŵƉƚŽŶ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ͕�ƐĂŝĚ͕�͞ϮϬϭϵ ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉůĞĂƐŝŶŐ�ƌĞƐƵůƚ�ĨŽƌ��ƐŚůĞǇ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 'ƌŽƵƉ͕�ŐƌŽǁŝŶŐ�
ŽƵƌ ĨƵůů�ǇĞĂƌ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƵƉŽŶ ƚŚĞ ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ�ƌĞƉŽƐŝƚŝŽŶŝŶŐ�ŽĨ��ƐŚůĞǇ�^ĞƌǀŝĐĞƐ͘ KƵƌ�>ĂďŽƵƌ�
,ŝƌĞ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ŝƐ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŵĂƌŐŝŶ�ƌĞƚƵƌŶƐ�ĂŶĚ�ŽƵƌ�ŵŽƌĞ ĨŽĐƵƐĞĚ͕�ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚĂƌǇ�dƌĂŝŶŝŶŐ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ ŚĂƐ�ŵŽǀĞĚ�
ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�Ă�ƉƌŽĨŝƚĂďůĞ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ϮϬϭϵ ƌĞƐƵůƚ�ǁĂƐ�ŝŶ�ŵĂŶǇ�ǁĂǇƐ�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ŽƵƌ�dƌĂŝŶŝŶŐ�
ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŽĨĨƐĞƚ�Ă�ƐůŝŐŚƚ�ĚĞĐůŝŶĞ�ŝŶ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�ŝŶ�ŽƵƌ >ĂďŽƵƌ�,ŝƌĞ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ͕�ƉƌĞĚŽŵŝŶĂŶƚůǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ƐůŽǁĞƌ�ǇĞĂƌ�
ĨŽƌ��ŽŶĐĞƉƚ͘



�ĐƚŝŽŶ�tŽƌŬĨŽƌĐĞ͛Ɛ ŐƌŽǁƚŚ�ŽĨ�ϴ͘ϱй�ǁĂƐ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ƉůĞĂƐŝŶŐ͕�ƌĞĨůĞĐƚŝŶŐ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐŽŵĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŵĂƌŐŝŶ
ďƵƐŝŶĞƐƐ�ůŝŶĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ďŽĚĞ�ǁĞůů�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŵŝǆ�ŝŶ��ĐƚŝŽŶ tŽƌŬĨŽƌĐĞ͘

�ŽŶĐĞƉƚ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ŐƌŽǁŶ�Ăƚ�ƌĂƚĞƐ�ŽĨ�ϳϬй�;&zϭϳͿ�ĂŶĚ�ϱϴй�;&zϭϴͿ͕�ĐĂŵĞ�ďĂĐŬ�Ă�ůŝƚƚůĞ�ŝŶ�&zϭϵ�ĂƐ�ƚŚĞ�
sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐŽĨƚĞŶĞĚ�ĨŽƌ�ƵƐ͕�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ƐĞĐƚŽƌ͕�ŶŽ�ĚŽƵďƚ�ŝŵƉĂĐƚĞĚ�ďǇ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƚĞ�ĞůĞĐƚŝŽŶ͘ tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ůŝĨƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ǇĞĂƌ͕ ĂŶĚ�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ
ƚŚŝƐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͘

/�Ăŵ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŵƉƌĞƐƐŝǀĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�>ĂďŽƵƌ�,ŝƌĞ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ͕�ǁŝƚŚ�ŝŶũƵƌǇ�ƌĂƚĞƐ�
Ăƚ�ƌĞĐŽƌĚ�ůŽǁƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�ǇĞĂƌƐ͕�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�Ă�ůŽŶŐ�ŚŝƐƚŽƌǇ�ŽĨ�ŝŶĚƵƐƚƌǇͲůĞĂĚŝŶŐ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĂŶĚ�
ŽƵƌ�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ͘�KƵƌ�ƐĂĨĞƚǇ�ƌĞĐŽƌĚ�ŝƐ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ďĞƐƚ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ƉƌŽƵĚ�ŽĨ�ĂŶĚ�
ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƐƚƌĞŶƵŽƵƐ�ŽŶͲďŽĂƌĚŝŶŐ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞƐ͕�ĐůŽƐĞůǇ�ƉĂƌƚŶĞƌŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ĂŶĚ�
ĂůƐŽ�ĂŶ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ŝŶŶŽǀĂƚŝŽŶ�ĂĐƌŽƐƐ�ŽƵƌ�tŽƌŬƉůĂĐĞ�,ĞĂůƚŚ�Θ�^ĂĨĞƚǇ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞƐ͘

KƵƌ��ŽŶĐĞƉƚ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ďƌĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ�ŐƌŽǁŶ�Ă�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ƌĞĐƌƵŝƚŵĞŶƚ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ƐƚƌĞĂŵ�ĚƵƌŝŶŐ &zϭϵ͘�tĞ�
ĂƌĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ŵĞĂŶŝŶŐĨƵů�ǁŚŝƚĞͲĐŽůůĂƌ�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ƌĞĐƌƵŝƚŵĞŶƚ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�
ƵŶĚĞƌ�Ă�ŶĞǁ�ďƌĂŶĚ͕��ŽŶĐĞƉƚ�ZĞĐƌƵŝƚŵĞŶƚ�^ƉĞĐŝĂůŝƐƚƐ͕�ďĂƐĞĚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ĨŽƵƌ ůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�^ǇĚŶĞǇ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�tĞƐƚĞƌŶ�
^ǇĚŶĞǇ�ŽĨĨŝĐĞ͘�KƵƌ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ��ůĂĐŬĂĚĚĞƌ�ďƌĂŶĚ�ǁŝůů�ĨŽĐƵƐ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ǁŚŝƚĞ�ĐŽůůĂƌ�ƚĞŵƉ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ�
ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�ŽƵƌ��ĐƚŝŽŶ�tŽƌŬĨŽƌĐĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ďĂƐĞ͘

dŚĞ�dƌĂŝŶŝŶŐ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ŚĂĚ�Ă�ƌĞĂů�ďŽƵŶĐĞ�ďĂĐŬ�ǇĞĂƌ͕�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�Ă�Ψϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉƌŽĨŝƚ͘�KƵƌ�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�
ĚŽƵďůĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�Ă�ƉůĞĂƐŝŶŐ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�Ă�ƐŽůŝĚ�ƉƌŽĨŝƚ�ƌĞƐƵůƚ͘�tĞƐƚĞƌŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�
ǁĞůů�ŽŶ�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ƌĞǀĞŶƵĞ ůĞǀĞůƐ͕�ǁŚŝůƐƚ�YƵĞĞŶƐůĂŶĚ�ƐĂǁ�ŵŽĚĞƐƚ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ŐƌŽǁƚŚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�
ƚǁŽ ŶĞǁ�ďƌĂŶĐŚĞƐ�ĨŽĐƵƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ũŽď�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŵĂƌŬĞƚ͘�tĞ�ƐĞĞ�ŽƵƌ�dƌĂŝŶŝŶŐ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ĂƐ�ŚĂǀŝŶŐ�Ă�ƐŽƵŶĚ�ƉůĂƚĨŽƌŵ�ƚŽ�
ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ŝƚƐ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĂŚĞĂĚ͘

�ŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĐŽƐƚƐ�ǁĞƌĞ�ĂŐĂŝŶ�ĚŽǁŶ�ĨƵƌƚŚĞƌ͕�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ Ă�ǇĞĂƌ�ŽŶ�ǇĞĂƌ�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ΨϬ͘ϰ ŵŝůůŝŽŶ͘�tŝƚŚ�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĐŽƐƚƐ�
ŶŽǁ�Ăƚ�Ψϯ͘ϰ ŵŝůůŝŽŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�Ă�ΨϮ͘ϯ ŵŝůůŝŽŶ�Žƌ�ũƵƐƚ�ŽǀĞƌ�ϰϬй�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ƐŝŶĐĞ�ϮϬϭϲ͘�

�ŶŽƚŚĞƌ ƐƚƌŽŶŐ�ĐĂƐŚ�ĨůŽǁ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ ƐĞĞƐ ƵƐ�ĂŐĂŝŶ ĞŶĚ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ ĂŶĚ ǌĞƌŽ�ĚĞďƚ�ĂĨƚĞƌ�
ƚŚĞ�ƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚŝǀŝĚĞŶĚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘��KƵƌ�&zϭϵ�ĚŝǀŝĚĞŶĚ�ůŝĨƚ�ŽĨ�ϴй�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ƐŚĂƌĞŚŽůĚĞƌƐ�
ĂŶĚ�Ăƚ Ϯ͘ϳ�ĐĞŶƚƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�Ă�ϳϭ͘ϳй�ƉĂǇŽƵƚ ƌĂƚŝŽ�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ƚŽ�ŽƵƌ�EW�d�ƌĞƐƵůƚ͘

�Ɛ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ŽŶ�Ϯϳ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϵ��ƐŚůĞǇ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�'ƌŽƵƉ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶƚŽ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ĂĐƋƵŝƌĞ�Ă�ŵĂũŽƌ�ƐŚĂƌĞŚŽůĚŝŶŐ�ŽĨ�
ƚŚĞ���>�'ƌŽƵƉ͘�dŚŝƐ�ĂŶ�ŝĚĞĂů�Ĩŝƚ�ĨŽƌ��ƐŚůĞǇ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ďƌŽĂĚĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ŽƵƌ�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ĂůŝŐŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ ĞǆŝƐƚŝŶŐ�
�ŽŶĐĞƉƚ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ͘��ŽƚŚ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ŚĂǀĞ�ƐƚƌŽŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽĨĨĞƌŝŶŐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƐĞĐƚŽƌ�ĂŶĚ�ǁŝůů�
ŽƉĞƌĂƚĞ�ƵŶĚĞƌ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ĂƐ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƌĞƚĂŝŶ�ďŽƚŚ�
ƚŚĞ�ĨŽƵŶĚĞƌ�ĂŶĚ�ŬĞǇ ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ĂƐ�ƐŚĂƌĞŚŽůĚĞƌƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ͘
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