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,QWHUHVW���SDLG�� � ��������� � ����������

1HW���FDVK���IORZV����XVHG���LQ����RSHUDWLQJ���DFWLYLWLHV�� � ������������� � �������������

� � � � �

&$6+���)/2:���)520���,19(67,1*���$&7,9,7,(6�� � � � �

� � � � �

3D\PHQWV���IRU���SODQW���DQG���HTXLSPHQW�� � ���������� � ����������

3D\PHQW���IRU���LQWDQJLEOHV�� � ���������� � ����������

&DVK���DFTXLUHG���IURP���DFTXLVLWLRQ���RI���VXEVLGLDU\�� � ��� � �����������

3URFHHGV���IURP���GHIHUUHG���057���WUDQVDFWLRQ�� � ����������� � ���

1HW���FDVK���IORZV���SURYLGHG���E\���LQYHVWLQJ���DFWLYLWLHV�� � ����������� � �����������

� � � � �

&$6+���)/2:���)520���),1$1&,1*���$&7,9,7,(6�� � � � �

� � � � �

3URFHHGV���IURP���LVVXH���RI���VKDUHV�� � ����������� � �����������

6KDUH���LVVXH���WUDQVDFWLRQ���FRVWV�� � ����������� � �����������

3URFHHGV���IURP���ERUURZLQJV�� � ��������� � ��������

5HSD\PHQW���RI���ERUURZLQJV�� � ����������� � ����������

3URFHHGV���IURP���ERUURZLQJV�������UHODWHG���SDUWLHV�� � ��� � ���������

/RDQ���UHSD\PHQWV���PDGH���WR���UHODWHG���SDUWLHV�� � ��� � �����������

1HW���FDVK���IORZV���SURYLGHG���E\���ILQDQFLQJ���DFWLYLWLHV�� � ����������� � �����������

� � � � �

1HW����GHFUHDVH��LQFUHDVH���LQ���FDVK���KHOG�� � ���������� � �����������

� � � � �

&DVK���DW���EHJLQQLQJ���RI���ILQDQFLDO���\HDU�� � ����������� � ��������

� � � � �

&DVK���DW���WKH���HQG���RI���WKH���SHULRG�� � ����������� � �����������

�

7KH���DFFRPSDQ\LQJ���QRWHV���VKRXOG���EH���UHDG���LQ���FRQMXQFWLRQ���ZLWK���WKHVH���FRQVROLGDWHG���ILQDQFLDO���VWDWHPHQWV���

���



�

-D[VWD���/LPLWHG��

�������3UHOLPLQDU\���)LQDO���5HSRUW���DQG���$SSHQGL[����(���
_���1RWHV���WR���WKH���&RQVROLGDWHG���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV��

�

1RWHV���WR���WKH���&RQVROLGDWHG���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV��

1RWH��������*HQHUDO���LQIRUPDWLRQ��

7KH���ILQDQFLDO���VWDWHPHQWV���FRQWDLQHG���RQ���SDJHV�������WR�������RI���WKLV���5HSRUW���FRYHU���-D[VWD���/LPLWHG��
��-D[VWD������FRPSDQ\����RU����SDUHQW�����DV���D���FRQVROLGDWHG���HQWLW\���FRQVLVWLQJ���RI���-D[VWD���/LPLWHG���DQG��
WKH���HQWLWLHV���LW���FRQWUROOHG���DW���WKH���HQG���RI����RU���GXULQJ����WKH���ILQDQFLDO���\HDU�����FRQVROLGDWHG���HQWLW\��
RU���WKH����*URXS�����HQGHG��������-XQH�����������WKH����)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV������7KH���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV��
DUH���SUHVHQWHG���LQ���$XVWUDOLDQ���GROODUV����ZKLFK���LV���-D[VWD���SUHVHQWDWLRQ���FXUUHQF\����7KH���IXQFWLRQDO��
FXUUHQF\���RI���-D[VWD���LV���$XVWUDOLDQ���GROODUV��

-D[VWD���LV���D���OLVWHG���SXEOLF���FRPSDQ\���OLPLWHG���E\���VKDUHV����LQFRUSRUDWHG���DQG���GRPLFLOHG���LQ��
$XVWUDOLD���

1RWH��������6LJQLILFDQW���DFFRXQWLQJ���SROLFLHV���DQG���EDVLV���RI���SUHSDUDWLRQ��

7KH���SUHOLPLQDU\���ILQDO���UHSRUW���KDV���EHHQ���SUHSDUHG���LQ���DFFRUGDQFH���ZLWK���WKH���$XVWUDOLDQ��
6HFXULWLHV���([FKDQJH���/LVWLQJ���5XOHV���DV���VHW���RXW���LQ���$SSHQGL[����(���DQG���LQ���DFFRUGDQFH���ZLWK���WKH��
PHDVXUHPHQW���DQG���UHFRJQLWLRQ����EXW���QRW���GLVFORVXUH����UHTXLUHPHQWV���RI���WKH���$XVWUDOLDQ��
$FFRXQWLQJ���6WDQGDUGV����&RUSRUDWLRQV���$FW����������DQG���RWKHU���SURQRXQFHPHQWV���RI���WKH��
$XVWUDOLDQ���$FFRXQWLQJ���6WDQGDUGV���

$V���VXFK����WKLV���SUHOLPLQDU\���ILQDO���UHSRUW���GRHV���QRW���LQFOXGH���DOO���WKH���QRWHV���RI���WKH���W\SH���LQFOXGHG���LQ��
DQ���DQQXDO���ILQDQFLDO���UHSRUW���DQG���DFFRUGLQJO\����VKRXOG���EH���UHDG���LQ���FRQMXQFWLRQ���ZLWK���WKH��
DQQXDO���UHSRUW���IRU���WKH���\HDU���HQGHG��������-XQH����������DQG���WKH���DSSHQGL[����'���UHSRUW���IRU���WKH���KDOI���\HDU��
HQGHG��������'HFHPEHU����������DQG���ZLWK���DQ\���SXEOLF���DQQRXQFHPHQW���PDGH���E\���-D[VWD���/LPLWHG��
GXULQJ���WKH���UHSRUWLQJ���SHULRG���LQ���DFFRUGDQFH���ZLWK���WKH���GLVFORVXUH���UHTXLUHPHQWV���RI���WKH��
&RUSRUDWLRQV���$FW����������

([FHSW���IRU���FDVK���IORZ���LQIRUPDWLRQ����WKH���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV���KDYH���EHHQ���SUHSDUHG���RQ���DQ��
DFFUXDO���EDVLV���DQG���DUH���EDVHG���RQ���KLVWRULFDO���FRVWV����PRGLILHG����ZKHUH���DSSOLFDEOH����E\���WKH��
PHDVXUHPHQW���DW���IDLU���YDOXH���RI���VHOHFWHG���QRQ�FXUUHQW���DVVHWV����ILQDQFLDO���DVVHWV���DQG���ILQDQFLDO��
OLDELOLWLHV���

7KH���SULQFLSDO���DFFRXQWLQJ���SROLFLHV���DGRSWHG���LQ���WKH���SUHSDUDWLRQ���RI���WKH���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV��
DUH���VHW���RXW���HLWKHU���LQ���WKH���UHVSHFWLYH���QRWHV���RU���EHORZ����7KHVH���SROLFLHV���KDYH���EHHQ���FRQVLVWHQWO\��
DSSOLHG���WR���DOO���WKH���\HDUV���SUHVHQWHG����XQOHVV���RWKHUZLVH���VWDWHG���

D�� 1HZ����UHYLVHG���RU���DPHQGLQJ���$FFRXQWLQJ���6WDQGDUGV���DQG���,QWHUSUHWDWLRQV��

&HUWDLQ���QHZ���DFFRXQWLQJ���VWDQGDUGV���DQG���LQWHUSUHWDWLRQV���KDYH���EHHQ���SXEOLVKHG���WKDW���DUH���QRW��
PDQGDWRU\���IRU���WKH��������-XQH����������UHSRUWLQJ���SHULRG����7KH���'LUHFWRUV����DVVHVVPHQW���RI���WKH��
LPSDFW���RI���WKHVH���QHZ���VWDQGDUGV���DQG���LQWHUSUHWDWLRQV���LV���WKDW���WKH\���ZLOO���UHVXOW���LQ���QR���PDWHULDO��
FKDQJHV���WR���WKH���DPRXQWV���UHFRJQLVHG���LQ���WKH���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV���EXW���PD\���LPSDFW���WKH���W\SH��
RI���LQIRUPDWLRQ���GLVFORVHG���LQ���WKH���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV���

&KDQJHV���LQ���VLJQLILFDQW���DFFRXQWLQJ���SROLFLHV���

���
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�������3UHOLPLQDU\���)LQDO���5HSRUW���DQG���$SSHQGL[����(���
_���1RWHV���WR���WKH���&RQVROLGDWHG���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV��

�

7KH���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV���KDYH���EHHQ���SUHSDUHG���LQ���DFFRUGDQFH���ZLWK���WKH���VDPH��
DFFRXQWLQJ���SROLFLHV���DGRSWHG���LQ���WKH���*URXS�V���ODVW���DQQXDO���ILQDQFLDO���VWDWHPHQWV���IRU���WKH��
\HDU���HQGHG��������-XQH�����������H[FHSW���DV���GHVFULEHG���EHORZ����1RWH���WKDW���WKH���FKDQJHV���LQ��
DFFRXQWLQJ���SROLFLHV���VSHFLILHG���EHORZ���RQO\���DSSO\���WR���WKH���FXUUHQW���SHULRG����7KH���DFFRXQWLQJ��
SROLFLHV���LQFOXGHG���LQ���WKH���*URXS�V���ODVW���DQQXDO���ILQDQFLDO���VWDWHPHQWV���IRU���WKH���\HDU���HQGHG��
�����-XQH����������DUH���WKH���UHOHYDQW���SROLFLHV���IRU���WKH���SXUSRVHV���RI���FRPSDUDWLYHV���

&RPSDUDWLYH���ILJXUHV���LQ���WKH���VWDWHPHQW���RI���SURILW���RU���ORVV���DQG���RWKHU���FRPSUHKHQVLYH���ZHUH��
DGMXVWHG���WR���FRQIRUP���ZLWK���WKH���FXUUHQW���\HDUV���SUHVHQWDWLRQ���

5HVHDUFK���	���'HYHORSPHQW���WD[���LQFHQWLYH��

5HVHDUFK���DQG���GHYHORSPHQW���WD[���FRQFHVVLRQ���LV���UHFRJQLVHG���RQ���DQ���DFFUXDO���EDVLV���

-D[VWD���KDV���DGRSWHG���WKH���LQFRPH���DSSURDFK���WR���DFFRXQWLQJ���IRU���UHVHDUFK���DQG��
GHYHORSPHQW���WD[���FRQFHVVLRQ���SXUVXDQW���WR���$$6%����������$FFRXQWLQJ���IRU���*RYHUQPHQW��
*UDQWV���DQG���'LVFORVXUH���RI���*RYHUQPHQW���$VVLVWDQFH����ZKHUHE\���WKH���FRQFHVVLRQ���LV��
UHFRJQLVHG���LQ���SURILW���RU���ORVV���RQ���D���V\VWHPDWLF���EDVLV���LQ���WKH���SHULRGV���LQ���ZKLFK���WKH���HQWLW\��
UHFRJQLVHV���WKH���HOLJLEOH���H[SHQVHV����

1HZ���RU���DPHQGHG���$FFRXQWLQJ���6WDQGDUGV���DQG���,QWHUSUHWDWLRQV���DGRSWHG��

7KH���FRQVROLGDWHG���HQWLW\���KDV���DGRSWHG���DOO���RI���WKH���QHZ����UHYLVHG���RU���DPHQGLQJ���$FFRXQWLQJ��
6WDQGDUGV���DQG���LQWHUSUHWDWLRQV���LVVXHG���E\���WKH���$XVWUDOLDQ���$FFRXQWLQJ���6WDQGDUGV���%RDUG��
��$$6%�����WKDW���DUH���PDQGDWRU\���IRU���WKH���FXUUHQW���UHSRUWLQJ���SHULRG���

$Q\���QHZ����UHYLVHG���RU���DPHQGLQJ���$FFRXQWLQJ���6WDQGDUGV���RU���,QWHUSUHWDWLRQV���WKDW���DUH���QRW���\HW��
PDQGDWRU\���KDYH���QRW���EHHQ���HDUO\���DGRSWHG���

$Q\���VLJQLILFDQW���LPSDFW���RQ���WKH���DFFRXQWLQJ���SROLFLHV���RI���WKH���FRQVROLGDWHG���HQWLW\���IURP���WKH��
DGRSWLRQ���RI���WKHVH���$FFRXQWLQJ���6WDQGDUGV���DQG���,QWHUSUHWDWLRQV���DUH���GLVFORVHG���EHORZ���

Ɣ $$6%��������/HDVHV��

$$6%��������ZLOO���FDXVH���WKH���PDMRULW\���RI���DQ���HQWLW\���WR���EH���EURXJKW���RQWR���WKH���VWDWHPHQW���RI���ILQDQFLDO��
SRVLWLRQ����7KHUH���DUH���OLPLWHG���H[FHSWLRQV���UHODWLQJ���WR���VKRUW���WHUP���OHDVHV���DQG���ORZ���YDOXH���DVVHWV��
ZKLFK���PD\���UHPDLQ���RII���EDODQFH���VKHHW����7KH���FDOFXODWLRQ���RI���WKH���OHDVH���OLDELOLW\���ZLOO���WDNH���LQWR��
DFFRXQW���DSSURSULDWH���GLVFRXQW���UDWHV����DVVXPSWLRQV���DERXW���OHDVH���WHUP���DQG���LQFUHDVHV���LQ��
OHDVH���SD\PHQWV����$���FRUUHVSRQGLQJ���ULJKW���WR���XVH���DVVHW���ZLOO���EH���UHFRJQLVHG���ZKLFK���ZLOO���EH��
DPRUWLVHG���RYHU���WKH���WHUP���RI���WKH���OHDVH����5HQW���H[SHQVH���ZLOO���QR���ORQJHU���EH���VKRZQ����WKH���SURILW���DQG��
ORVV���LPSDFW���RI���WKH���OHDVHV���ZLOO���EH���WKURXJK���DPRUWLVDWLRQ���DQG���LQWHUHVW���FKDUJHV���

7KH���DSSOLFDWLRQ���RI���WKLV���VWDQGDUG���KDV���QR���LPSDFW���RQ���WKLV���ILQDQFLDO���UHSRUW���DV���WKH���*URXS���GRHV��
QRW���KROG���DQ\���ORQJ���WHUP���OHDVHV���

� �

���
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�������3UHOLPLQDU\���)LQDO���5HSRUW���DQG���$SSHQGL[����(���
_���1RWHV���WR���WKH���&RQVROLGDWHG���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV��

�

1RWH��������$FTXLVLWLRQ���DFFRXQWLQJ���DQG���FRPSDUDWLYH���LQIRUPDWLRQ��

&RUUHFWLRQ���RI���SULRU���SHULRG���RI���HUURU��

/LVWLQJ���H[SHQVHV���UHFRUGHG���LQ���WKH���&RQVROLGDWHG���6WDWHPHQW���RI���3URILW���RU���/RVV���DQG��
&RPSUHKHQVLYH���,QFRPH���IRU���WKH���\HDU���HQGHG��������-XQH����������KDV���EHHQ���UHVWDWHG���DV���D���UHVXOW��
RI���D���UHYLHZ���RI���WKH���DSSOLFDWLRQ���RI���$$6%�������%XVLQHVV���&RPELQDWLRQ���ZKLFK���GHWHUPLQHG��
WKDW���WKH���OLVWLQJ���H[SHQVH���ZDV���RYHUVWDWHG����7KLV���HUURU���KDV���EHHQ���UHFWLILHG���E\���UHVWDWLQJ��
HDFK���RI���WKH���DIIHFWHG���ILQDQFLDO���VWDWHPHQW���OLQH���LWHPV���IRU���SULRU���SHULRGV���DV���IROORZV���

ɪ ɪ �����-XQH���������

6WDWHPHQW���RI���ILQDQFLDO���SRVLWLRQ��
�H[WUDFW���

3UHYLRXV��
DPRXQW���

$GMXVWPHQW��� 5HVWDWHG���

� � ��� ��� ���

&RQWULEXWHG���HTXLW\��� ������������ ������������� ������������
$FFXPXODWHG���ORVVHV�� �������������� ����������� ��������������

�

� � �����-XQH���������

6WDWHPHQW���RI���SURILW���RI���ORVV���DQG��
RWKHU���FRPSUHKHQVLYH���LQFRPH��
�H[WUDFW���

3UHYLRXV��
DPRXQW���

$GMXVWPHQW��� 5HVWDWHG���

� � ��� ��� ���

/LVWLQJ���H[SHQVHV�� �������������� ����������� �������������

7RWDO���([SHQVHV��� �������������� ����������� ��������������

/RVV���EHIRUH���LQFRPH���WD[��� �������������� ����������� ��������������

/RVV���DIWHU���LQFRPH���WD[���H[SHQVH�� �������������� ����������� ��������������

7RWDO���FRPSUHKHQVLYH���LQFRPH��
DWWULEXWDEOH���WR���WKH���RZQHUV���RI��
-D[VWD���/LPLWHG��� �������������� ����������� ��������������

%DVLF���HDUQLQJV���SHU���VKDUH����FHQWV���� ��������� ������ ���������

'LOXWHG���HDUQLQJV���SHU���VKDUH�FHQWV���� ��������� ������ ���������
�

1RWH��������2WKHU���LQFRPH� �

� � �����-XQH��������� � �����-XQH���������

� � ��� � ���

5HVHDUFK���DQG���GHYHORSPHQW���WD[���LQFHQWLYH�� � ����������� � ���������

*RYHUQPHQW���&29,'���VXSSRUW�� � ��������� � ��������

2WKHU���LQFRPH�� � ������� � ���

7RWDO���RWKHU���UHYHQXH�� � ����������� � ���������

�

7KH� �JRYHUQPHQW� �&29,'� �VXSSRUW� �UHSUHVHQWV� �DPRXQWV� �UHFHLYHG� �XQGHU� �WKH� �-RENHHSHU� �DQG�� � � � � � � � � � �
&DVK� �)ORZ� �%RRVW� �JRYHUQPHQW� �SURJUDPV�� �7KH� �&RPSDQ\� �UHFRJQLVHG� �WKHVH� �DPRXQWV� �DV�� � � � � � � � � � �

���
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�������3UHOLPLQDU\���)LQDO���5HSRUW���DQG���$SSHQGL[����(���
_���1RWHV���WR���WKH���&RQVROLGDWHG���)LQDQFLDO���6WDWHPHQWV��

�

RWKHU� �LQFRPH� �WKDW� �RIIVHW� �WKH� �(PSOR\HH� �EHQHILW� �H[SHQVH� �UHFRUGHG� �LQ� �WKH� �VWDWHPHQW� �RI�� � � � � � � � � � � � �
FRPSUHKHQVLYH���LQFRPH���

1RWH��������/RVV���IRU���WKH���\HDU� �

� � �����-XQH��������� � �����-XQH���������
�5HVWDWHG���

� � ��� � ���

/RVV���EHIRUH���LQFRPH���WD[���LQFOXGHV���WKH���IROORZLQJ���VSHFLILF��
H[SHQVHV���

� � � �

D� ([SHQVHV�� � � � �

2WKHU���([SHQVHV���LQFOXGLQJ���WKH���IROORZLQJ���PDWHULDO���H[SHQVHV��� � � � �

3URIHVVLRQDO���DGYLVHUV���IHHV�� � �������� � ���������

%RDUG���IHHV�� � ��������� � ���������

&RPPLVVLRQ�� � �������� � ��������

� � � �

(PSOR\HH���EHQHILW���H[SHQVHV���LQFOXGHV���WKH���IROORZLQJ��� � � �

6DODU\���DQG���ZDJHV�� � ����������� � �����������

6KDUH�EDVHG���SD\PHQWV���H[SHQVH�� ��������� � ���������

6XSHUDQQXDWLRQ���H[SHQVH�� � ��������� � ���������

7RWDO���HPSOR\HH���EHQHILW���H[SHQVHV�� � ����������� � �����������

�

,PSDLUPHQW���H[SHQVHV�� � � � �

� ,PSDLUPHQW���H[SHQVHV�� � ����������� � ���������

� � � � �

3URGXFW���GHYHORSPHQW���H[SHQVHV�� � � � �

3URGXFW���GHYHORSPHQW���FDVK���H[SHQVHV�� � ����������� � ���������

3URGXFW���GHYHORSPHQW���HTXLW\���EDVHG���SD\PHQWV�� � ��������� � ���������

7RWDO���SURGXFW���GHYHORSPHQW���H[SHQVH�� � ����������� � ���������

� � � � �

/LVWLQJ���H[SHQVHV���LQFOXGH���WKH���IROORZLQJ��� � � � �

6KDUH���EDVHG���SD\PHQW���OLVWLQJ���H[SHQVH�� � ��� � ������������
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ZLWK���DJHLQJ���DQDO\VLV���DQG���LPSDLUPHQW���SURYLGHG���IRU���WKHUHRQ����$PRXQWV���DUH���FRQVLGHUHG���DV��
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