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Important Notices 

Date of this Scheme Booklet 

This Scheme Booklet is dated 17 March 2015.  

Defined terms and interpretation 

Capitalised  terms  used  in  this  Scheme  Booklet  (other  than  in  the  Independent  Expert's  Report  (including  the 
Independent Technical Specialist's Report) contained  in Annexure 1) and the Proxy Form accompanying this Scheme 
Booklet are either defined in brackets when first used or are defined in the Glossary in Section 12 . The Glossary also 
sets out some rules of  interpretation which apply to this Scheme Booklet. The  Independent Expert's Report and the 
Independent Technical Specialist's Report contain their own defined terms which are sometimes different from those 
set out in the Glossary in Section 12. 

References to Scheme Booklet, Sections and Annexures 

Unless otherwise specified, references  to Sections and Annexures are  to  the named Sections and Annexures  in  this 
Scheme Booklet. 

Purpose of this Scheme Booklet 

This  Scheme  Booklet  includes  the  explanatory  statement  for  the  Scheme  required  by  section  412(1)  of  the 
Corporations Act. The purpose of this Scheme Booklet is to explain the terms of the Scheme and the manner in which 
it will be  implemented (if approved). This Scheme Booklet provides all  information required to be given to Coalspur 
Shareholders or that  is otherwise material to the decision of Coalspur Shareholders as to whether or not to vote  in 
favour of the Scheme Resolution at the Scheme Meeting. 

General 

This Scheme Booklet is important. You should read this Scheme Booklet carefully before making a decision about how 
to vote on the Scheme Resolution to be considered at the Scheme Meeting. 

No investment advice 

This  Scheme  Booklet  does  not  constitute  financial  product  advice  and  has  been  prepared  without  reference  to 
individual investment objectives, financial situation, taxation position or particular needs of any Coalspur Shareholder 
or  any  other  person.  It  is  important  that  you  read  this  Scheme  Booklet  before making  any  decision,  including  a 
decision on whether or not to vote in favour of the Scheme. This Scheme Booklet should not be relied upon as the sole 
basis for any investment decision in relation to Coalspur Shares or any other securities. If you are in doubt as to what 
you should do, you should consult your legal, investment, taxation or other professional adviser. 

Coalspur Shareholders should consult their taxation adviser as to the applicable tax consequences of the Transaction. 

A summary of shareholder taxation considerations is set out in Section 9. 

Responsibility statement 

The Coalspur  Information has been prepared by Coalspur and  is  the  responsibility of Coalspur. None of KCE, Cline, 
their respective Related Entities or the directors, officers, employees or advisers of any of those entities assumes any 
responsibility for the accuracy or completeness of any  information contained  in this Scheme Booklet other than the 
KCE Information. 

The KCE Information has been prepared by KCE and is the responsibility of KCE. None of Coalspur, its Related Entities 
or the directors, officers, employees or advisers of any of those entities assumes any responsibility for the accuracy or 
completeness of the KCE Information. 

BDO  has  prepared,  and  is  responsible  for,  the  Independent  Expert’s  Report  contained  in  Annexure 1.  None  of 
Coalspur, KCE, Cline, their respective Related Entities or the directors, officers, employees or advisers of any of those 
entities assumes any responsibility for the accuracy or completeness of the Independent Expert’s Report. 

Snowden  has  prepared,  and  is  responsible  for,  the  Independent  Technical  Specialist’s  Report  contained  in  the 
appendices to the Independent Expert's Report. None of Coalspur, KCE, Cline, their respective Related Entities or the 
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directors,  officers,  employees  or  advisers  of  any  of  those  entities  assumes  any  responsibility  for  the  accuracy  or 
completeness of the Independent Technical Specialist’s Report. 

Role of ASIC 

A copy of this Scheme Booklet has been lodged with, and registered by, ASIC for the purposes of section 412(6) of the 
Corporations Act. ASIC has been given the opportunity to comment on this Scheme Booklet in accordance with section 
411(2)(b) of the Corporations Act. Neither ASIC nor any of its officers takes any responsibility for the contents of this 
Scheme Booklet. 

ASIC has been requested to provide a statement, in accordance with section 411(17)(b) of the Corporations Act, that it 
has no objection to the Scheme. If ASIC provides that statement, it will be produced to the Court at the Second Court 
Hearing. 

Role of ASX, TSX and the Canadian Securities Regulatory Authorities 

A copy of this Scheme Booklet has been  lodged with the ASX and has been filed with applicable Canadian Securities 
Regulatory Authorities and  the TSX, and  is available at www.sedar.com. None of  the ASX, TSX, Canadian Securities 
Regulatory  Authorities,  or  any  of  their  respective  officers  take  any  responsibility  for  the  contents  of  this  Scheme 
Booklet.  

Court order under subsection 411(1) of the Corporations Act  

Important notice associated with the Court order under section 411(1) of the Corporations Act 

The fact that, under section 411(1) of the Corporations Act, the Court has ordered that a meeting be convened and 
has approved the explanatory statement required to accompany the Notice of Scheme Meeting does not mean that 
the Court: 

(i) has formed any view as to the merits of the proposed Scheme or as to how you should vote (on this 
matter, you must reach your own decision); or 

(ii) has prepared, or is responsible for the content of, the explanatory statement. 

Notice to Coalspur Shareholders in the United States 

The solicitation of proxies made pursuant to this Scheme Booklet is not subject to the requirements of section 14(a) of 
the US Exchange Act. Accordingly, this Scheme Booklet has been prepared in accordance with disclosure requirements 
applicable  in  Australia  and  Canada  only.  Coalspur  Shareholders  in  the  United  States  should  be  aware  that  such 
requirements  are  different  from  those  of  the  United  States  applicable  to  registration  statements  under  the  US 
Securities Act and to proxy statements under the US Exchange Act. 

The financial information relating to Coalspur included or incorporated by reference in this Scheme Booklet has been 
prepared,  or  derived  from  financial  statements  prepared,  in  accordance  with  AIFRS  and  is  subject  to  Australian 
auditing  and  auditor  independence  standards  and  thus may  not  be  comparable  to  financial  statements  of United 
States companies. 

Coalspur  Shareholders who  are  resident  in,  or  citizens of,  the United  States  are  advised  to  consult  their  own  tax 
advisers to determine the particular United States tax consequences to them of the Scheme in light of their particular 
situation, as well as any tax consequences that may arise under the laws of any other relevant foreign, state, local, or 
other taxing jurisdiction. 

Forward‐looking information 

This Scheme Booklet contains statements concerning Coalspur and KCE,  including the anticipated completion of the 
Scheme and expectations, goals, objectives, plans,  targets, estimates of  reserves and  resources and  future costs of 
Coalspur or KCE, that are “forward‐looking information”. All statements in this Scheme Booklet, other than statements 
of historical  facts,  that address events or developments  that Coalspur expects  to occur, are statements of  forward‐
looking  information.   The forward‐looking  information  in this Scheme Booklet and the transactions contemplated by 
the Scheme  Implementation Agreement are not based on historical  facts, but  rather  reflect  the  current views and 
expectations of Coalspur or,  in  relation  to  the KCE  Information, KCE,  concerning  future events  and  circumstances.  
Although Coalspur believes that  forward‐looking Coalspur  Information  is based on reasonable assumptions and KCE 
believes  that  forward‐looking  KCE  Information  is  based  on  reasonable  assumptions,  such  information  is  not  a 
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guarantee of future performance and actual results or developments may differ materially from the forward‐looking 
information. 

Material  factors  or  assumptions  used  by  Coalspur  or  KCE  to  develop  forward‐looking  information  include  the 
following:  (a)  the  conditions precedent  to  the  Scheme will be  fulfilled;  (b) coal price,  currency exchange  rate,  and 
discount‐rate  assumptions;  (c) regulatory  approvals,  permits  and  licences  for  the  development,  construction  and 
operation  of  Vista  will  be  obtained,  amended  and  maintained  on  a  basis  consistent  with  Coalspur’s  current 
expectations; (d) Coalspur, EPC and mining contractors will execute construction and production plans on cost and on 
schedule;  (e) key  personnel will  be  retained  or  recruited;  (f) accuracy  of mineral  resource  and  reserve  estimates; 
(g) Coalspur’s title to mineral and surface rights will be maintained; (h) no significant disruptions affecting operations, 
whether due  to  labour disruptions, supply disruptions, power disruptions, damage  to equipment or otherwise; and 
(i) Coalspur’s  secured  creditors  will  continue  to  be  supportive  of  the  transactions  contemplated  in  this  Scheme 
Booklet. 

Forward‐looking  information  involves  known  and  unknown  risks,  uncertainties,  assumptions  and  other  important 
factors  that  could  cause  the  actual  results,  performances  or  achievements  of  Coalspur  or  KCE  to  be materially 
different  from  future  results,  performances  or  achievements  expressed  or  implied  by  such  forward‐looking 
information,  including  coal  price  volatility,  discrepancies  between  actual  and  estimated  production, Ore  Reserves, 
Mineral  Reserves  and  Mineral  Resources,  mining  operational  and  development  risk,  litigation  risks,  regulatory 
restrictions  (including  environmental  regulatory  restrictions  and  liability),  activities  by  governmental  authorities 
(including changes in taxation), currency fluctuations, the speculative nature of coal exploration, the global economic 
climate, competition, loss of key employees, additional funding requirements and defective title to mineral claims or 

property. See Section 8  for a discussion of potential  risk  factors underlying, and other  information  relevant  to,  the 
forward‐looking information. Forward‐looking information should, therefore, be construed in light of such risk factors 
and undue reliance should not be placed on them. All forward‐looking information should be read in light of such risks 
and uncertainties. 

The forward‐looking  information  in this Scheme Booklet reflect views and expectations held only at the date of this 
Scheme Booklet. Coalspur believes that all forward‐looking information included in the Coalspur Information has been 
included on a reasonable basis and KCE believes that all forward‐looking information included in the KCE Information 
has been included on a reasonable basis. However, none of Coalspur, KCE and their respective directors, nor any other 
person,  gives  any  representation,  assurance or  guarantee  that  any outcome, performance or  results  expressed or 
implied by any forward‐looking information in this Scheme Booklet will actually occur. Coalspur Shareholders should 
therefore treat all forward‐looking information with caution and not place undue reliance on it. 

Subject  to  any  continuing  obligations  under  law,  regulation,  policy  or  the  Listing  Rules,  Coalspur,  KCE  and  their 
respective directors disclaim any obligation to revise or update, after the date of this Scheme Booklet, any  forward 
looking information to reflect any change in views, expectations or assumptions on which that information is based. 

Mineral Reserves and Mineral Resources 

Coalspur's disclosure of Mineral Reserve and Mineral Resource information is based on the reporting requirements of 
the JORC Code and governed by NI 43‐101. 

There can be no assurance that those portions of such Mineral Resources that are not Ore Reserves (also referred to 
as  Coal  Reserves  in  this  Scheme  Booklet)  or Mineral  Reserves will  ultimately  be  converted  into Ore  Reserves  or 
Mineral Reserves. Mineral Resources which  are not Ore Reserves or Mineral Reserves do not have demonstrated 
economic viability. 

For further information regarding Vista, Vista South and Vista Extension, including a description of Coalspur’s quality 
assurance program, quality control measures, the geology, samples collected and testing procedures in respect of the 
projects,  please  refer  to  the  technical  report  titled  “Coalspur Mines  Limited:  The  Coalspur  Coal  Projects,  Hinton, 
Alberta, NI 43‐101 Independent Technical Report” dated July 31, 2014.  The technical report is available for review at 
www.sedar.com and www.asx.com.au.  

Effect of rounding 

A  number  of  figures,  amounts,  percentages,  prices,  estimates,  calculations  of  value  and  fractions  in  this  Scheme 
Booklet,  including  those  in  respect  of  the  Scheme  Consideration,  are  subject  to  the  effect  of  rounding  (unless 
otherwise  stated).  Accordingly,  the  actual  calculation  of  these  figures may  differ  from  the  figures  set  out  in  this 
Scheme Booklet, and any discrepancies  in any  table between  totals and sums of amounts  listed  in  that  table or  to 
previously published figures are due to rounding. 
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Currency 

All references in this Scheme Booklet to: 

•   “A$”, “AUD”, “Australian dollars” are to Australian currency; 

•   “C$”, “CAD” and “Canadian dollars” are to Canadian currency; and 

•   “US$”, “USD” and “US dollars” are to United States currency. 

Privacy and personal information 

Coalspur, KCE and their respective agents will need to collect personal information to implement the Transaction. The 
personal  information may  include  the names, contact details and details of shareholdings of Coalspur Shareholders 
together  with  contact  details  of  individuals  appointed  by  Coalspur  Shareholders  as  proxies,  body  corporate 
representatives  or  attorneys  at  the  Scheme Meeting.  The  collection  of  some  of  this  information  is  required  or 
authorised by the Corporations Act. 

Coalspur Shareholders who are individuals, and other individuals in respect of whom personal information is collected, 
have certain rights to access the personal information collected about them and may contact the Australian Registrar 
on 1300 850 505  (within Australia) or +61 3 9415 4000  (outside Australia) or the Canadian Registrar on +1 800 564 
6253 (within North America) or +1 514 982 7555 (international) if they wish to exercise those rights. 

The  information may be disclosed to print and mail service providers, and to Coalspur and KCE and their respective 
advisers and agents to the extent necessary to effect the Scheme. If the information outlined above is not collected, 
Coalspur may be hindered  in, or prevented from, conducting the Scheme Meeting or  implementing the Transaction 
effectively, or at all. 

Coalspur Shareholders who appoint an individual as their proxy, body corporate representative or attorney to vote at 
the Scheme Meeting should inform that individual of the matters outlined above. 

Persons  are  entitled,  under  section  173  of  the  Corporations  Act,  to  inspect  and  copy  the  Register.  The  Register 
contains personal information about Coalspur Shareholders.   
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Letter from the Chairman of Coalspur 
Dear Coalspur Shareholder, 

Further to Coalspur’s announcement on 24 February 2015  in relation to the proposed acquisition of Coalspur by KC 
Euroholdings S.à r.l. (KCE), I am pleased to present you with this Scheme Booklet to assist you to make a decision on 
how to vote on the Scheme. If implemented, the Scheme will result in KCE acquiring all of your Coalspur Shares for a 
cash payment of A$0.023 per share. 

For  the  reasons  set out  in  this  Scheme Booklet,  the Directors  recommend  that  you  vote  in  favour of  the  Scheme 
Resolution at  the Scheme Meeting currently scheduled  for 10.00am on 22 April 2015,  in  the absence of a Superior 
Offer. 

Background 

On 23  June 2014, Coalspur announced  that  it would undertake a  strategic  review process overseen by  the Special 
Committee. This process was  initiated due  to  the challenges experienced by Coalspur  in  its attempts  to secure  full 
funding  for the development of  its  flagship Vista thermal coal project. Despite being a world class asset, depressed 
global export thermal coal markets coupled with challenging capital markets meant that Coalspur had to rethink  its 
approach  to  financing  Vista,  particularly  given  the  context  of  its  existing  debt  repayment  obligations  to  EIG  and 
Borrowdale. 

On 29  June 2014, Coalspur  retained Deutsche Bank  to act as  its  financial adviser  to provide management and  the 
Special Committee with  advice  relating  to  the  strategic  review process  and,  along with Coalspur’s  legal  and other 
advisers,  to  assist  in  the  assessment  and  negotiation  of  strategic  alternatives.  Deutsche  Bank  is  a  leading  global 
investment bank and  is the preeminent adviser to the North American coal sector, advising on more than ten M&A 
transactions in the sector since January 2013. 

The Scheme represents the completion of the strategic review process. Over the past eight months, Coalspur and its 
advisers  have  canvassed  numerous  strategic  alternatives  including,  but  not  limited  to:  fully  funding  Vista’s 
construction  capital;  formation  of  a  joint  venture;  a  merger  or  other  business  combination;  various  forms  of 
refinancing and recapitalization; and the sale of some or all of Coalspur's assets. 

Throughout the strategic review process a significant number of parties were approached, of which ten demonstrated 
serious  interest;  such  parties  were  invited,  under  a  strict  confidentiality  regime,  to  participate  in  management 
presentations, site visits, detailed information sharing and due diligence investigations. Final proposals were solicited 
throughout October and November 2014 culminating in detailed discussions with a select few parties, including KCE. 

Upon concluding the strategic review process, the Coalspur Board has selected and recommends the proposal by KCE, 
which  is outlined  in  this Scheme Booklet, as  the best proposal  received  in  terms of maximising  returns  to Coalspur 
Shareholders in the absence of a Superior Offer. 

The Scheme 

The Scheme, if implemented, will deliver to Coalspur Shareholders A$0.023 in cash for every Coalspur Share held. This 
represents a premium of 44% to the last closing price on the ASX prior to the 24 February 2015 announcement and a 
premium of 53% based on the volume weighted average price on the ASX over the 60 days immediately prior to the 
24 February 2015 announcement. 

The Directors have considered the advantages and disadvantages of the Scheme and unanimously recommend that 
you  vote  in  favour  of  the  Scheme,  in  the  absence  of  a  Superior Offer.  The  advantages  and  disadvantages  of  the 
Scheme are clearly laid out in Section 2 of this Scheme Booklet.  

Importantly, BDO, the Independent Expert engaged by Coalspur, has concluded that the Scheme is fair and reasonable 
and in the best interests of Coalspur Shareholders, in the absence of a superior offer.  

Your vote  is  important  regardless of how many Coalspur  shares you own.  If you are unable  to attend  the Scheme 
Meeting  in person,  I encourage you  to vote by completing  the Proxy Form enclosed with  this Scheme Booklet and 
returning it in accordance with the directions on the form. If you are in any doubt as to what action you should take in 
relation to the Scheme, you should consult your legal, investment, taxation or other professional adviser. 

If you have any questions regarding the Scheme please call Mr Simon Robertson  (Company Secretary, Australia) on 
+61  8  6555  2945  any  time  between  8.00am  and  5.00pm  (WST) Monday  to  Friday  or Ms  Xenia  Kritsos  (Company 
Secretary, Canada)  on +1 604 697 4474 any time between 8.00am and 5.00pm (PST) Monday to Friday. 

Yours sincerely, 

 
Mark Rodda 
Chairman   
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Important dates and times for the Scheme 
 

Time  and  date  for  determining  Canadian  Coalspur  Shareholders  on  the 
Canadian  Register  to  receive  the  Scheme  Booklet  and  voting  instruction 
forms  

5.00pm  (WST)  / 2.00am  (PST) on 20 
March 2015  

Latest time and date for lodgement of completed Proxy Form for the Scheme 
Meeting 

10.00am  (WST)  on  20  April  2015  / 
7.00pm (PST) on 19 April 2015 

Time and date for determining eligibility of Australian Coalspur Shareholders 
on  the  Australian  Register  and  Canadian  Registered  Shareholders  on  the 
Canadian Register to vote at the Scheme Meeting  

5.00pm  (WST)  / 2.00am  (PST) on 20 
April 2015 

Time and date of the Scheme Meeting  10.00am (WST) on 22 April 2015 

Court hearing for approval of the Scheme  28 April 2015 

Effective Date of the Scheme   29 April 2015 

Last date of trading of Coalspur Shares on ASX and TSX  29 April 2015 

Record Date for determining entitlements to the Scheme Consideration   6 May 2015 

Implementation  Date  for  the  Scheme  and  payment  of  the  Scheme 
Consideration 

13 May 2015 

 
 
(1)  All stated dates and times are indicative only. The actual timetable will depend on many factors outside the control of Coalspur, including 

the Court approval process and the satisfaction or waiver of the conditions precedent to the completion of the Scheme by each of Coalspur 
and  KCE.  Any  changes  to  the  above  timetable  will  be  announced  to  ASX  and  will  be  available  under  Coalspur's  profile  on  ASX  at 
www.asx.com.au and at www.sedar.com.  
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1. Summary of the Transaction 

1.1 Introduction 

This summary identifies key features of the Transaction but must be read in conjunction with the additional 
detailed  information for Coalspur Shareholders set out  in this Scheme Booklet. You are urged to read this 
Scheme Booklet in its entirety. 

On 24 February 2015, Coalspur announced that it had entered into the Scheme Implementation Agreement 
with KCE and Cline under which, subject to the satisfaction or waiver, as applicable, of defined conditions 
(see  Section  10.10),  KCE will  acquire  all  of  the  Coalspur  Shares  through  a  scheme  of  arrangement  for 
consideration of A$0.023 per Coalspur Share. The Scheme values the equity  in Coalspur at approximately 
A$15 million. Cline has guaranteed the obligations of KCE under the Scheme.  

If the Scheme  is approved by the Requisite Majority of Coalspur Shareholders and by the Court, and  if all 
other conditions to the Transaction are satisfied or waived (where applicable), all Coalspur Shares will be 
transferred to KCE with effect from the Implementation Date and without the need for any further act by 
the Coalspur Shareholders (other than acts required to be performed by Coalspur, its Directors or officers, 
as attorney or agent for the Coalspur Shareholders). From the Implementation Date, Coalspur will become 
a wholly‐owned Subsidiary of KCE. Coalspur Shares are expected to be delisted from ASX and TSX shortly 
after the Implementation Date. 

A copy of the Scheme is set out in Annexure 3. 

KCE has entered into an agreement with EIG pursuant to which EIG will assign all of its rights and interests 
under the EIG Facility,  including all security  interests, to KCE. The EIG Debt Assignment  is  independent of 
and may occur prior  to  implementation of  the  Scheme.  Further details of  the EIG  Facility  and EIG Debt 
Assignment are set out in Section 6.5. 

KCE has agreed in‐principle terms with Borrowdale pursuant to which Borrowdale will assign all of its rights 
and  interests under  the Borrowdale Facility,  including all security  interests,  to KCE. The Borrowdale Debt 
Assignment is independent of and may occur prior to implementation of the Scheme. Further details of the 
Borrowdale Facility and Borrowdale Debt Assignment are set out in Section 6.6. 

It  is a condition of the Scheme that prior to the Second Court Date, Coalspur cancel or enter  into binding 
agreements  with  the  holders  of  Coalspur  Options  to  cancel  their  Coalspur  Options  in  return  for  the 
Cancellation Consideration. Further details regarding the cancellation of the Coalspur Options are set out in 
Section 11.1(d). 

1.2 What you will receive if the Scheme is approved 

If the Court makes an order approving the Scheme, Coalspur will send to each Coalspur Shareholder notice 
of that fact on the Implementation Date. Scheme Participants will be sent the Scheme Consideration on or 
around the Implementation Date, and in any event within 5 Business Days of the Implementation Date, for 
the transfer of the Coalspur Shares held by them to KCE.  

Further details about the Scheme Consideration are set out in Section 5.2.  

1.3 Directors’ recommendations 

Your Directors  have  determined  that  the  Scheme  is  in  the  best  interests  of  Coalspur  Shareholders  and 
unanimously  recommend  that Coalspur  Shareholders  vote  in  favour of  the  Scheme  in  the  absence  of  a 
Superior Offer. Each of the Directors will (in the absence of a Superior Offer) vote, or procure the voting of, 
any Coalspur Shares held by or on behalf of that Director at the time of the Scheme Meeting, in favour of 
the Scheme Resolution at the Scheme Meeting. 

The  reasons  to  vote  in  favour of or  against  the  Scheme,  as  considered  by  the Directors,  are  set out  in 
Section 2. 
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The implications for Coalspur Shareholders if the Scheme does not proceed are significant and are set out 
in Section 2.3 under the heading titled, "What happens if the Scheme is not implemented?"  

1.4 Independent Expert 

Coalspur has commissioned BDO as the  Independent Expert to prepare a report to ascertain whether the 
Scheme is in the best interests of Coalspur Shareholders. 

The Independent Expert has concluded that the Scheme is fair and reasonable and in the best interests of 
Coalspur Shareholders, in the absence of a superior offer. 

The Independent Expert’s Report is set out in Annexure 1. 

1.5 Implementation, timetable and procedures 

If  the  Scheme  is  approved  by  Coalspur  Shareholders  and  the  Court,  and  all  other  conditions  to  the 
Transaction are satisfied or (where applicable) waived, it is expected that the Scheme will be implemented 
on or around 13 May 2015. The key dates and times in relation to the Scheme are set out at the beginning 
of this Scheme Booklet. These key dates are indicative only and are subject to change. 

1.6 Conditions to the Scheme 

Implementation of the Scheme is subject to a number of outstanding conditions precedent that are set out 
in Section 10.10(a). 

A description of all of the conditions to the Scheme is included in the Scheme Implementation Agreement 
in Annexure 2. 

1.7 Scheme Meeting 

The Scheme Meeting,  to approve  the Scheme,  is scheduled  to be held at The Celtic Club, 48 Ord Street, 
West  Perth, Western  Australia  on  22  April  2015  at  10.00am  (WST).  Voting  eligibility  for  the  Scheme 
Meeting will be determined on 20 April 2015 at 5.00pm (WST). 

Further details of  the Scheme Meeting,  including how  to vote, are contained  in Section 4. The Notice of 
Scheme Meeting is contained in Annexure 5. 

1.8 Voting thresholds 

(a) Scheme 

The Scheme Resolution must be approved by the Requisite Majority, being: 

(i) unless  the  Court  orders  otherwise,  a  majority  in  number  (more  than  50%)  of  Coalspur 
Shareholders present and voting on the Scheme Resolution (in person or by proxy, corporate 
representative or attorney); and 

(ii) at least 75% of the total number of votes which are cast on the Scheme Resolution. 

(b) Court Approval 

If the Scheme Resolution is approved at the Scheme Meeting, and all other conditions of the Scheme 
have been satisfied or (where applicable) waived, the Court will be asked to approve the Scheme on 
the Second Court Date,  in accordance with  section 411(4)(b) of  the Corporations Act. The Second 
Court Date is expected to be on or around 28 April 2015. 
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1.9 Tax implications 

The transfer of your Coalspur Shares in accordance with the Scheme may have tax implications for you. You 
should  seek  your  own  professional  advice  regarding  your  individual  tax  consequences.  A  summary  of 
relevant shareholder tax implications for Coalspur Shareholders is contained in Section 9. 

1.10 What to do next 

(a) Read the remainder of this Scheme Booklet 

Read the remainder of this Scheme Booklet in full before making any decision on the Scheme. 

(b) Consider your options 

Coalspur Shareholders should refer to Section 2 for further guidance on the reasons to vote in favour 
of, or against, the Scheme and Section 8 for guidance on the risk factors associated with the Scheme. 

If you have any questions in relation to the Transaction, the Scheme or the Scheme Meeting, please 
contact Mr Simon Robertson (Company Secretary, Australia) on +61 8 6555 2945 any time between 
8.00am and 5.00pm (WST) Monday to Friday or Ms Xenia Kritsos (Company Secretary, Canada) on +1 
604 697 4474 any time between 8.00am and 5.00pm (PST) Monday to Friday or consult your  legal, 
investment, taxation, financial or other professional adviser. 

(c) Vote at the Scheme Meeting 

Your Directors  urge  you  to  vote  on  the  Scheme  Resolution  at  the  Scheme Meeting.  The  Scheme 
affects  your  shareholding  in  Coalspur,  and  your  vote  at  the  Scheme  Meeting  is  important  in 
determining whether the Scheme proceeds. 

Your Directors unanimously  recommend  that you vote  in  favour of  the Scheme Resolution,  in  the 
absence of a Superior Offer. 
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2. Reasons to vote in favour of or against the Scheme 

Set out below are  reasons why  the Coalspur Board  recommends  that you vote  in  favour of  the Scheme. 
Also set out below is a summary of some of the reasons why you may decide to vote against the Scheme. 
You  should  read  the  entire  Scheme  Booklet  before  deciding  whether  or  not  to  vote  in  favour  of  the 
Scheme. 

While  your Directors  acknowledge  that  there  are  reasons  to  vote  against  the  Scheme,  they believe  the 
advantages of the Scheme significantly outweigh the disadvantages. 

2.1 Reasons to vote in favour of the Scheme 

Your  Directors  recommend 
the Scheme 

Your Directors unanimously  recommend  that you vote  in  favour of  the 
Scheme,  in  the  absence  of  a  Superior  Offer.    In  reaching  their 
recommendation, your Directors have had regard to reasons to approve, 
or not to approve, the Scheme as outlined in this Section 2. 

Your Directors will  (in the absence of a Superior Offer) vote, or procure 
the voting of any Coalspur Shares held by or on their behalf at the time of 
the Scheme Meeting in favour of the Scheme Resolution.  

The  Independent  Expert, 
BDO,  has  concluded  that  the 
Scheme  is  in  your  best 
interests 

The Independent Expert, BDO, has concluded that the Scheme is fair and 
reasonable  and  in  the  best  interests  of  Coalspur  Shareholders,  in  the 
absence of a superior offer. 

The Independent Expert's Report is set out in Annexure 1. 

The  Scheme  Consideration 
represents  a  premium  to  the 
market  price  of  Coalspur 
Shares  prior  to 
announcement of the Scheme 

The cash payment of A$0.023 per Coalspur Share to be paid to Coalspur 
Shareholders  represents a premium of 44%  to  the  last  closing price on 
the  ASX  prior  to  the  announcement  of  the  Scheme,  and  53%  to  the 
volume weighted average price of Coalspur Shares over the 60 days prior 
to announcement of the Scheme. 

No  Superior  Offer  has 
emerged 

Since announcement of the Scheme on 24 February 2015, and up to the 
date  of  this  Scheme  Booklet,  no  Superior Offer  has  emerged  and  the 
Coalspur  Board  is  not  aware  of  any  Superior  Offer  that  is  likely  to 
emerge. 

The  Scheme  Consideration  is 
all  cash  and  provides 
certainty of  value  and  timing 
to Coalspur Shareholders  

The cash payment of A$0.023 per Coalspur Share to be paid to Coalspur 
Shareholders  provides  certainty  of  value  and  timing  in  relation  to 
realising an investment in Coalspur Shares.  

If the Transaction does not proceed, Coalspur Shareholders will continue 
to  be  subject  to  the  risks  associated  with  Coalspur's  business  and 
operations,  which  are  set  out  in  Section  8.2,  rather  than  realising  a 
certain value  for  their Coalspur Shares under  the Scheme.  In particular, 
Coalspur  will  be  exposed  to  the  repayment  risks  relating  to  the  EIG 
Facility  and  Borrowdale  Facility  due  on  the  EIG  Repayment  Date  and 
Borrowdale Repayment Date, respectively.  

The  Scheme  represents  the 
best  available  outcome  from 
the strategic review process 

A  comprehensive,  global  strategic  review  process was  initiated  by  the 
Coalspur Board  in June 2014 and conducted by Coalspur’s management 
who were under the direction of the Special Committee which comprised 
the  non‐executive Directors.    The  Financial Adviser  assisted  Coalspur's 
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management in conducting the strategic review process. 

A  significant  number  of  strategic  and  financial  parties were  canvassed 
over  an  eight  month  period  regarding  the  potential  financing,  re‐
financing,  joint venturing or outright purchase of Vista and/or Coalspur. 
Non‐binding proposals were received from a few parties,  including KCE, 
in late 2014. 

At  the  conclusion  of  the  strategic  review  process,  the  Coalspur  Board 
selected and  recommends  the proposal by KCE and  this Transaction as 
representing  the  best  available  alternative  for  Coalspur  Shareholders, 
given  the  alternatives  considered  and  expressions  of  interest  received 
from third parties. 

If  the  Transaction  does  not  proceed,  there  is  no  guarantee  that  a 
superior  strategic  alternative  will  be  forthcoming  ahead  of  the  EIG 
Repayment Date  and  Borrowdale  Repayment Date  for  the  EIG  Facility 
and Borrowdale Facility, respectively.  

Significant  risk  associated 
with  Coalspur's  continuing 
business and operations if the 
Scheme is not implemented 

In  light  of  the  due  dates  for  repayment  of  the  EIG  Facility  and  the 
Borrowdale  Facility  on  the  EIG  Repayment  Date  and  Borrowdale 
Repayment Date, respectively,  if  the Scheme  is not  implemented and a 
Superior Offer or an alternative source of financing  is not completed by 
such  dates,  there  is  a  significant  risk  concerning  Coalspur's  ability  to 
continue  its business and operations. The  consequences of  this will be 
significant  and  could  include  the  requirement  for Coalspur  to  consider 
filing for creditor protection, appointing an administrator or conducting 
an orderly winding up of its operations.  

Coalspur's largest shareholder 
has confirmed support for the 
Scheme  

Coalspur's  largest  shareholder,  Borrowdale, which  holds  approximately 
20.4% of Coalspur Shares, has  confirmed  to Coalspur  that  it  intends  to 
vote in favour of the Scheme in respect of the Coalspur Shares held by or 
on behalf of Borrowdale, in the absence of a superior offer. 

Coalspur’s share price is likely 
to  fall  if  the  Scheme  is  not 
implemented,  in  the  absence 
of a Superior Offer 

Your Directors believe that, in light of the due dates for repayment of the 
EIG Facility and the Borrowdale Facility, Coalspur’s share price is likely to 
fall  further  if  the  Scheme  is  not  implemented,  in  the  absence  of  a 
Superior Offer.    

2.2 Reasons to vote against the Scheme 

You  may  disagree  with  your 
Directors’  unanimous 
recommendation  or  the 
Independent  Expert’s 
conclusion 

In  concluding  that  the  Scheme  is  in  the  best  interests  of  Coalspur 
Shareholders,  in  the  absence  of  a  superior  offer,  the  Directors  and 
Independent  Expert  are  making  judgements  based  on  future  events 
which  are  not  predictable with  certainty  and which may  prove  to  be 
incorrect (either positively or negatively). 

Coalspur  Shareholders may  not  agree  with  the  Directors'  unanimous 
recommendation  or  the  Independent  Expert's  conclusion  and  are  not 
obliged to follow the recommendation. 

You  may  believe  that  now  is  There can be no guarantee that market conditions will improve or that a 
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the wrong  time  to divest your 
shares in Coalspur 

Superior Offer will eventuate  in  time  to  repay  the EIG Facility and  the 
Borrowdale Facility by their repayment deadlines on the EIG Repayment 
Date and Borrowdale Repayment Date respectively. 

The terms and conditions of the EIG Facility and the Borrowdale Facility 
were approved by Shareholders in June 2013 and, since that time, there 
has been a considerable decline in thermal coal markets.  

2.3 Other relevant considerations 

The Scheme is conditional  The  Scheme  is  conditional  on  approval  by  the  Requisite Majority  of 
Coalspur Shareholders and by the Court. 

The  Transaction  is  also  conditional  on  a  number  of  other  conditions 
which  are  set  out  in  Section  10.10.  As  at  the  date  of  this  Scheme 
Booklet, your Directors are not aware of any matter which they expect 
will  result  any  of  those  conditions  not  being  satisfied.  See  Section 
10.10(a) for the conditions which remain outstanding as at the date of 
this Scheme Booklet. 

All or nothing proposal  If  the  Scheme  is  approved  by  the  Requisite  Majority  of  Coalspur 
Shareholders  and  the  Court  and  all  of  the  other  conditions  to  the 
Transaction are either satisfied or waived (where applicable): 

•   the  Scheme  will  bind  all  Scheme  Participants,  including  those 
who do not vote on the Scheme Resolution and those who vote 
against  it, meaning  that  all  Scheme  Participants will  have  their 
Coalspur Shares  transferred  to KCE and will  receive  the Scheme 
Consideration; 

•   Coalspur will become a wholly‐owned Subsidiary of KCE; and 

•   Coalspur will be delisted from ASX and TSX. 

If any of the conditions to the Transaction are not satisfied or waived 
(where  applicable)  on  or before  the  Second  Court Date,  the  Scheme 
Implementation  Agreement may  be  terminated  and  the  Transaction 
will not be implemented. 

What happens  if the Scheme  is 
not implemented? 

The consequences of the Scheme not being implemented include: 

•  Scheme  Participants  will  retain  their  Coalspur  Shares,  will  not 
receive  the  Scheme  Consideration,  and  will  continue  to  be 
exposed to the risks associated with their investment in Coalspur 
Shares; 

•  Coalspur will be exposed  to  repayment  risks  relating  to  the EIG 
Facility and  the Borrowdale Facility, which are  repayable on  the 
EIG  Repayment  Date  and  Borrowdale  Repayment  Date 
respectively. After 31 March 2015,  these  repayment dates may 
result  in  the  EIG  Facility  and  Borrowdale  Facility  being 
immediately due and payable if the Scheme is not implemented; 

•  Coalspur will be exposed to the significant risk associated with its 
ability  to  continue  its  business  and  operations.  The  existing 
Coalspur  Board  and  management  will  attempt  to  continue  to 
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operate Coalspur's business. However, there is a real risk that the 
Coalspur  Board  may  determine  that  Coalspur  should  file  for 
creditor  protection,  appoint  an  administrator  or  conduct  an 
orderly winding up of its operations; 

•  the expected benefits of the Transaction (as discussed in Section 
2.1) will not be realised; 

•  Coalspur  will  have  incurred  significant  costs  and management 
time  and  resources  through  the  strategic  review  process  and 
pursuing the Transaction, for no outcome;  

•  depending on the reasons that the Scheme  is not  implemented, 
Coalspur may be  liable  to pay  the Coalspur Reimbursement Fee 
(A$150,000) to KCE (for further details in relation to the Coalspur 
Reimbursement Fee, see Section 10.13); and 

•  the market price of Coalspur  Shares may decline  to  the  extent 
that  the prevailing market price  reflects an assumption  that  the 
Scheme will be completed. 
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3. Frequently Asked Questions 

The following table provides brief answers to questions you may have  in relation to the Transaction, and 
you are urged  to  read  these  in  conjunction with  the more detailed  information  included  in  this Scheme 
Booklet.  

Questions about the Transaction 

What is the Scheme?  The Scheme is a proposed acquisition of Coalspur to be implemented 
by  way  of  a  scheme  of  arrangement  between  Coalspur  and  the 
Coalspur Shareholders as at  the Record Date under which all of  the 
Coalspur  Shares will  be  transferred  to  KCE  in  consideration  for  the 
payment by KCE of the Scheme Consideration. 

The Scheme  requires  the approval of both  the Requisite Majority of 
Coalspur Shareholders at the Scheme Meeting and the Court. 

The terms of the Scheme are set out in full in Annexure 3. 

What  is  the  Scheme 
Consideration? 

If  the  Transaction  proceeds,  the  Scheme  Consideration,  being 
A$0.023 for each Coalspur Share you hold on the Record Date, will be 
sent to you on or around the Implementation Date, and in any event 
within 5 Business Days of the Implementation Date.  

Canadian  Coalspur  Shareholders  will  receive  their  Scheme 
Consideration converted  into Canadian dollars based on the relevant 
noon  exchange  rate  quoted  by  the  Bank  of  Canada  on  the 
Implementation Date.  

What  will  be  the  effect  of  the 
Scheme? 

If  the  Scheme  is  approved  by  the  Requisite  Majority  of  Coalspur 
Shareholders and the Court: 

•  all  your  Coalspur  Shares  as  at  the  Record  Date  will  be 
transferred to KCE; 

•  in  exchange,  you  will  receive  the  Scheme  Consideration  for 
each Coalspur Share transferred; and 

•  Coalspur will become a wholly‐owned Subsidiary of KCE and will 
be delisted from ASX and TSX. 

Are  there  conditions  that  need 
to  be  satisfied  before  the 
Scheme can proceed? 

Implementation of the Scheme is subject to satisfaction (or waiver in 
some  cases)  of  a  number  of  conditions  contained  in  the  Scheme 
Implementation Agreement, set out in Section 10.10 and Annexure 2. 

A number of  those  conditions  remain outstanding as at  the date of 
this Scheme Booklet, as described in Section 10.10(a), some of which 
are outside of the control of Coalspur.  

What is the Directors' 
recommendation? 

Your  Directors  have  carefully  considered  the  advantages  and 
disadvantages of  the Transaction and unanimously  recommend  that 
you vote in favour of the Scheme, in the absence of a Superior Offer. 

Your  Directors  will  (in  the  absence  of  a  Superior  Offer)  vote,  or 
procure the voting of any Coalspur Shares held by or on their behalf 
at  the  time  of  the  Scheme  Meeting  in  favour  of  the  Scheme 
Resolution.  
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Questions about the Transaction 

What are  the  reasons  to vote  in 
favour of the Scheme? 

The Directors have described in Section 2.1 the reasons why Coalspur 
Shareholders should vote in favour of the Scheme.  

What  are  the  reasons  to  vote 
against the Scheme? 

The Directors have described in Section 2.2 the reasons why you may 
decide to vote against the Scheme.  

What  is  the  Independent 
Expert's conclusion? 

The  Independent  Expert has  concluded  that  the  Scheme  is  fair  and 
reasonable and  in the best  interests of Coalspur Shareholders,  in the 
absence of a superior offer. 

The Independent Expert’s Report is set out in Annexure 1. 

If  I wish  to support  the Scheme, 
what should I do? 

If  you  are  a Coalspur  Shareholder  and wish  to  support  the  Scheme 
you  should  vote  your  Coalspur  Shares  in  favour  of  the  Scheme 
Resolution at the Scheme Meeting either in person or by proxy. 

See  Section  4  for  directions  on  how  to  vote  and  important  voting 
information generally. 

What  happens  if  I  vote  against 
the Scheme? 

If,  despite  your  Directors'  unanimous  recommendation  and  the 
conclusion  of  the  Independent  Expert,  you  do  not  support  the 
Transaction,  you  may  vote  against  the  Scheme  Resolution  at  the 
Scheme Meeting. 

If  the  Scheme  is  approved  by  the  Requisite  Majority  of  Coalspur 
Shareholders  and  by  the  Court,  and  all  other  conditions  to  the 
Transaction are satisfied or waived (where applicable), your Coalspur 
Shares will be  transferred  to KCE  in  consideration  for  you  receiving 
the  Scheme  Consideration  for  your Coalspur  Shares.  This will  occur 
even  if  you  voted  against  the  Scheme  Resolution  at  the  Scheme 
Meeting. 

If the Scheme  is not approved by the Requisite Majority of Coalspur 
Shareholders  or  the  Court,  Coalspur  will  remain  an  independent 
company and you will remain a Coalspur Shareholder. 

How  will  the  Transaction  be 
implemented? 

If the Scheme becomes Effective, no further action is required on the 
part of  the Scheme Participants  in order  to  implement  the Scheme. 
Under  the  Scheme,  Coalspur  is  given  authority  to  effect  a  valid 
transfer of all Coalspur Shares to KCE and to enter the name of KCE in 
the Register as holder of all Coalspur Shares. If the Scheme becomes 
Effective,  each  Scheme  Participant  will  receive  the  Scheme 
Consideration  for  each  Coalspur  Share  they  hold  as  at  the  Record 
Date and Coalspur will become a wholly‐owned subsidiary of KCE and 
will be delisted from ASX and TSX. 

What  happens  if  the  Scheme  is 
not approved? 

If the Scheme  is not approved by the Requisite Majority of Coalspur 
Shareholders or the Court, the Scheme will not be implemented. 

Further, if any of the conditions to the Transaction are not satisfied or 
waived (where applicable), including if the Scheme is not approved by 
the Requisite Majority of Coalspur Shareholders and by the Court, the 
Scheme  Implementation  Agreement  may  be  terminated  and  the 
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Questions about the Transaction 

Transaction will not be implemented. 

The  consequences  of  the  Scheme  not  being  implemented  are 
described in Section 2.3. 

Is  a  Superior Offer  likely? What 
happens  if  a  Superior  Offer 
emerges? 

As at the date of this Scheme Booklet, no Superior Offer for Coalspur 
has emerged. 

Despite having  completed  a  comprehensive,  global  strategic  review 
process  it  is  possible  that,  if  Coalspur  were  to  continue  as  an 
independent company, a Superior Offer for Coalspur may materialise 
in  the  future.   However Coalspur believes  that  the  chance of  this  is 
remote  as  Coalspur  has,  as  part  of  the  strategic  review  process, 
reached out  to more  than 50  strategic and  financial parties globally 
that  would  have  an  interest  in  investing  in  or  acquiring  Vista.  
Coalspur’s exposure to the repayment risks relating to the EIG Facility 
and  the  Borrowdale  Facility,  due  on  the  EIG  Repayment  Date  and 
Borrowdale  Repayment  Date,  respectively,  are  likely  to  adversely 
impact  the  likelihood  of  a  Superior  Offer  emerging  in  advance  of 
these dates. 

Until  the Effective Date  (if  the Scheme  is approved by  the Requisite 
Majority of Coalspur Shareholders and the Court) or the Sunset Date 
(whichever occurs earlier),  there  is nothing preventing other parties 
from making unsolicited Competing Proposals for Coalspur. 

Any third party proposing to make a Competing Proposal should have 
regard to the EIG Debt Assignment and Borrowdale Debt Assignment 
when structuring a Competing Proposal.  

Further  details  regarding  Competing  Proposals  and  Superior  Offers 
are set out in Sections 5.3 and 10.11. 

What are the tax  implications of 
the Transaction? 

Your  receipt  of  cash  under  the  Scheme  will  typically  be  a  taxable 
transaction. Section 9 provides a description of the general Australian 
and  Canadian  tax  consequences  of  the  Transaction.  Your  tax 
consequences will depend on  your particular  situation.   You  should 
consult your own tax adviser for a full understanding of the applicable 
tax consequences to you resulting from the Scheme. 

If you are unsure, you should seek professional tax advice as soon as 
possible. 

 

Questions about your entitlements 

Who  is entitled  to participate  in 
the Transaction? 

Each person  (other  than KCE) who  is a Coalspur Shareholder on  the 
Record Date  (expected  to be 7.00pm  (Sydney  time) on 6 May 2015) 
will be entitled to participate in the Scheme. 

See Section 11.2 for details on KCE's holdings in Coalspur. 

When will  I be paid  the Scheme 
Consideration? 

If  the  Scheme  is  implemented,  you  will  be  sent  your  Scheme 
Consideration  on  or  around  the  Implementation  Date,  and  in  any 
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Questions about your entitlements 

event within 5 Business Days of  the  Implementation Date, which  is 
expected to be on 13 May 2015. 

Will I have to pay brokerage fees 
on  the  disposal  of my  Coalspur 
Shares? 

No brokerage fees or other costs are payable  in connection with the 
payment of the Scheme Consideration.  

 

Questions about voting 

Who can vote?  If you are an Australian Coalspur Shareholder or Canadian Registered 
Coalspur  Shareholder  at  5.00pm  (WST)  /  2.00am  (PST)  on  20  April 
2015  you will  be  entitled  to  vote  on  the  Scheme  Resolution  to  be 
proposed at the Scheme Meeting. 

If  you  are  a  Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholder  see 
Section 4.4(b) for voting instructions. 

For further details on how to vote, see Section 4. 

When  and  where  will  the 
Scheme Meeting be held? 

The Scheme Meeting to approve the Scheme is scheduled to be held 
at The Celtic Club, 48 Ord Street, West Perth, Western Australia on 22 
April 2015 commencing at 10.00am (WST).  

Further  details  of  the  Scheme Meeting,  including  how  to  vote,  are 
contained in Section 4. The Notice of Scheme Meeting is contained in 
Annexure 5. 

What vote is required to approve 
the Scheme? 

The  Scheme  Resolution  needs  to  be  approved  by  the  Requisite 
Majority of Coalspur Shareholders, which is: 

•  unless the Court orders otherwise, a majority in number (more 
than 50%) of Coalspur Shareholders present and voting on the 
Scheme  Resolution  (in  person  or  by  proxy,  corporate 
representative or attorney); and 

•   at  least 75% of the total number of votes cast on the Scheme 
Resolution. 

Is voting compulsory?  No, voting is not compulsory. However, your vote is important.  

If you are an Australian Coalspur Shareholder and cannot attend the 
Scheme Meeting, scheduled to be held on 22 April 2015 at 10.00am 
(WST), you should complete and return the Proxy Form enclosed with 
this Scheme Booklet. 

If  you  are  a  Canadian  Coalspur  Shareholder,  you  should  follow  the 
voting instructions in Section 4.4 to ensure your vote is counted. 

For  further details  regarding  voting and  submitting Proxy  Forms  for 
the Scheme Meeting, see Section 4. 

Why should I vote?  Your vote will be  important  in determining whether  the Transaction 
will proceed. 

Your  Directors  have  determined  that  the  Scheme  is  in  the  best 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET  18 

Questions about voting 

interests of Coalspur Shareholders and unanimously recommend that 
you vote in favour of the Scheme, in the absence of a Superior Offer.  

What happens if I do not vote?  If  you  do  not  vote  and  the  Scheme  is  approved  by  a  Requisite 
Majority  of  Coalspur  Shareholders  and  the  Court,  your  Coalspur 
Shares on the Record Date will be transferred to KCE in consideration 
for you receiving the Scheme Consideration for your Coalspur Shares. 

If the Scheme  is not approved, Coalspur will remain an  independent 
company and you will remain a Coalspur Shareholder. 

Can  I  attend  the  Court  and 
oppose  the  Court  approval  of 
the Scheme? 

If  you wish  to oppose  approval by  the Court of  the  Scheme  at  the 
Court hearing to be held on the Second Court Date, you may do so by 
filing with the Court, and serving on Coalspur, a notice of appearance 
in the prescribed form, together with any affidavit on which you wish 
to rely at the hearing. The notice of appearance and affidavit must be 
served  on  Coalspur  at  least  one  Business  Day  (in  Perth,  Western 
Australia) before the Second Court Date. 

What are my options?  You may: 

•  vote in favour of the Scheme Resolution at the Scheme Meeting 
in person or by proxy; 

•  vote against  the Scheme Resolution at  the Scheme Meeting  in 
person or by proxy;  

•  sell your Coalspur Shares  in the market at any time before the 
close of trading on ASX or TSX  on the Effective Date (depending 
on which exchange your particular shares trade on); or 

•  do nothing and abstain from voting. 

What  if  I cannot, or do not wish 
to, attend the Scheme Meeting? 

If  you  cannot,  or  do  not wish  to,  attend  the  Scheme Meeting,  you 
may appoint a proxy, corporate representative or attorney to vote on 
your behalf. For further details regarding voting and submitting Proxy 
Forms for the Scheme Meeting, see Section 4. 

Canadian Non‐Registered  Coalspur  Shareholders  cannot  attend  and 
vote at the Scheme Meeting unless they have been appointed proxy 
holder in accordance with the instructions set forth in Section 4.4(b). 

How  do  the Directors  intend  to 
vote  in  respect  of  their  own 
Coalspur Shares? 

Each Director will (in the absence of a Superior Offer, vote, or procure 
the voting of any Coalspur Shares held by or on  their behalf at  the 
time of the Scheme Meeting in favour of the Scheme Resolution.  

Your  Directors  collectively  control  the  voting  rights  attaching  to 
approximately 0.4% of the total number of Coalspur Shares on issue. 

How does Borrowdale  intend  to 
vote  in respect of their Coalspur 
Shares? 

Coalspur's  largest  shareholder,  Borrowdale,  which  holds  20.4%  of 
Coalspur Shares, has confirmed to the Coalspur Board that  it  intends 
to vote the Coalspur Shares held by or on behalf of Borrowdale  it  in 
favour of the Scheme, in the absence of a Superior Offer.  

Borrowdale has also entered  into the Standstill Agreement with KCE 
under which  it  has  agreed  not  to  dispose  of  some  of  its  Coalspur 
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Questions about voting 

Shares  representing  19.9%  of  the  total  Coalspur  Shares  on  issue 
during the period described in Section 7.5.  

What  does  KCE's  acquisition  of 
the Borrowdale Facility mean? 

KCE has agreed  in‐principle  terms with Borrowdale  to acquire all of 
Borrowdale's  rights  and  interests  under  the  Borrowdale  Facility  in 
consideration for the Borrowdale Royalty. 

The  Independent Expert has concluded  that  the Borrowdale Royalty 
payable  to Borrowdale  does  not  give  rise  to  a  collateral  benefit  by 
KCE to induce Borrowdale to approve the Scheme, when compared to 
the amount owed by Coalspur under the Borrowdale Facility and the 
Borrowdale Repayment Date.  

 

Questions about KCE 

Who is KCE?  KCE  is  a Cline  affiliate put  in place  in  2014  to  acquire, develop  and 
operate coal mines  in  international  (non‐U.S.) markets.  In December 
2014,  Kameron  Collieries  ULC,  a  subsidiary  of  KCE  expanded  into 
Canada by acquiring Glencore’s 75%  interest  in the Donkin coal mine 
in  Nova  Scotia  and  by  acquiring  Morien  Resources  Corp.’s  25% 
shareholding in the Donkin mine. 

See Section 7 for further information on KCE. 

Why  does  KCE  wish  to 
implement the Transaction? 

The KCE Board believes  that  the Transaction has  significant benefits 
for KCE.  

Coalspur’s  Vista  advances  KCE’s  strategy  to  service  growing 
international markets through a low cost production platform.  

 

General questions 

What  other  information  is 
available  to  answer  my 
questions  about  the 
Transaction? 

You  should  read  the  detailed  information  in  relation  to  the 
Transaction provided in this Scheme Booklet. 

Further information in relation to Coalspur can be obtained from ASX 
on its website www.asx.com.au, from Canadian Securities Authorities 
on  www.sedar.com  or  on  Coalspur's  website 
http://www.coalspur.com.  

You  may  also  contact  Mr  Simon  Robertson  (Company  Secretary, 
Australia) on +61 8 6555 2945 any time between 8.00am and 5.00pm 
(WST) Monday  to  Friday  or Ms  Xenia  Kritsos  (Company  Secretary, 
Canada) on +1 604 697 4474 any time between 8.00am and 5.00pm 
(PST)  Monday  to  Friday  to  request  copies  of  Coalspur’s  financial 
statements  and  MD&A.  Financial  information  is  provided  in 
Coalspur’s comparative annual financial statements and MD&A for its 
most recently completed financial year in this Scheme Booklet. 

You may  also  consult  your  legal,  investment,  taxation,  financial  or 
other professional adviser.  
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4. Scheme Meeting and voting information 

This Section contains  information  relating  to voting entitlements and  information on how  to vote at  the 
Scheme Meeting for Coalspur Shareholders.  

4.1 Scheme Meeting 

(a) Time and location 

The  Scheme Meeting  to  approve  the  Scheme  is  scheduled  to  be  held  at  The  Celtic  Club,  48 Ord 
Street, West Perth, Western Australia on 22 April 2015 at 10.00am (WST). 

(b) Requisite Majority 

At the Scheme Meeting, the Scheme Resolution will be proposed to the Scheme Meeting which must 
be approved by: 

(i) unless  the  Court  orders  otherwise,  a  majority  in  number  (more  than  50%)  of  Coalspur 
Shareholders present and voting on the Scheme Resolution (in person or by proxy, corporate 
representative or attorney); and 

(ii) at least 75% of the total number of votes which are cast on the Scheme Resolution, 

for the Scheme to become Effective.  

(c) Notice of Scheme Meeting 

The Scheme Resolution is set out in the Notice of Scheme Meeting in Annexure 5. 

4.2 Entitlement and ability to vote at the Scheme Meeting 

If you are an Australian Coalspur Shareholder or Canadian Registered Coalspur Shareholder as at 5.00pm 
(WST)  /  2.00am  (PST)  on  20  April  2015,  you will  be  entitled  to  vote  on  the  Scheme  Resolution  at  the 
Scheme Meeting.  

If you are a Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder, see Section 4.4(b) for voting instructions. 

Voting on the Scheme Resolution will be by poll. 

4.3 Voting Process – Australian Coalspur Shareholders 

(a) Voting in person 

If  you  are  an Australian Coalspur  Shareholder  and wish  to  vote  in person,  you  should  attend  the 
Scheme Meeting. 

(b) Voting by proxy – Australian Coalspur Shareholders 

If you are an Australian Coalspur Shareholder, your personalised Proxy Form for the Scheme Meeting 
accompanies this Scheme Booklet.   

If you are an Australian Coalspur Shareholder, you can appoint a proxy by completing and returning 
to Coalspur the enclosed Proxy Form for the Scheme Meeting. The Proxy Form must be received by 
Coalspur  by  no  later  10.00am  (WST)  on  20  April  2015,  or  48  hours  before  any  adjourned  or 
postponed Scheme Meeting.  

You must return the Proxy Form to Coalspur by either: 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET  21 

(i) posting it in the envelope provided or faxing it to the Australian Registrar: 

Mail to: 

Computershare Investor Services Pty Limited 
GPO Box 242 Melbourne 
Victoria 3001 Australia 

Fax to: 

1800 783 447 (within Australia) 
+61 3 9473 2555 (outside Australia) 

(ii) posting it to Coalspur's registered office at Level 1, 28 Ord Street, Perth, Western Australia.  

If an attorney signs a Proxy Form on your behalf, a certified copy of  the power of attorney, under 
which the Proxy Form was signed, must be received by the Australian Registrar at the same time as 
the  Proxy  Form  (unless  you  have  already  provided  a  certified  copy  of  the  power  of  attorney  to 
Coalspur).  

If you  complete and  return a Proxy Form, you may  still attend  the meeting  in person,  revoke  the 
proxy  and  vote  at  the meeting.  Proxy  Forms may  also  be  revoked  by  contacting  the  Australian 
Registrar  or  submitting  a  new  Proxy  Form  prior  to  10.00am  (WST)  on  20 April  2015  or  48  hours 
before any adjourned or postponed Scheme Meeting. 

(c) Undirected proxies 

An Australian Coalspur Shareholder who has submitted a proxy has the right to appoint the chairman 
of the Scheme Meeting, or another person (who need not be a Coalspur Shareholder) to represent 
him, her or  it at the Scheme Meeting and vote on the Scheme Resolution, by  inserting the name of 
his, her or  its desired representative  in the space provided for that purpose on the Proxy Form. An 
Australian Coalspur Shareholder entitled to cast two or more votes may appoint two proxies and may 
specify  the  proportion  or  number  of  votes  each  proxy  is  appointed  to  exercise,  but  where  the 
proportion or number is not specified, each proxy may exercise half the votes. 

Any instrument of proxy in which the name of the appointee is not filled  in will be deemed to have 
been given in favour of the chairman of the Scheme Meeting. 

The chairman of the Scheme Meeting intends to vote all undirected proxies in favour of the Scheme 
Resolution. 

(d) Voting by corporate representative 

To vote  in person at  the Scheme Meeting, an Australian Coalspur Shareholder or proxy, which  is a 
body corporate, may appoint an individual to act as its representative. 

Unless otherwise specified in the appointment, a representative acting in accordance with his or her 
authority, until  it  is  revoked by  the body  corporate Australian Coalspur Shareholder,  is entitled  to 
exercise the same powers on behalf of that body corporate as that body corporate could exercise at 
a meeting or in voting on a resolution. 

A certificate with or without the seal of the body corporate Australian Coalspur Shareholder, signed 
by two directors of that body corporate, or signed by one director and one secretary, or any other 
document as the chairman of the Scheme Meeting in his sole discretion considers sufficient, will be 
evidence of  the  appointment, or of  the  revocation of  the  appointment,  as  the  case may be, of  a 
representative. 
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(e) Voting by attorney 

An Australian Coalspur Shareholder may appoint a person (whether a Coalspur Shareholder or not) 
as its attorney to attend and vote at the Scheme Meeting. 

An instrument appointing an attorney must be in writing executed under the hand of the appointer 
or the appointer's attorney duly authorised in writing, or if the appointer is a corporation, under its 
common seal (if any) or the hand of its duly authorised attorney or executed in a manner permitted 
by  the  Corporations  Act.  The  instrument may  contain  directions  as  to  the manner  in which  the 
attorney is to vote on a particular resolution(s) and, subject to the Corporations Act, may otherwise 
be in any form as the Directors may prescribe or accept. A fax of a written power of attorney is valid 
provided  it has been provided  to Coalspur on  the  fax numbers  in  Section 4.3(b) by no  later  than 
10.00am (WST) on 20 April 2015. Such fax will be deemed to have been served on Coalspur upon the 
receipt of a transmission report confirming successful transmission of that fax. 

4.4 Voting Process – Canadian Coalspur Shareholders 

Only Australian Coalspur Shareholders or Canadian Registered Coalspur Shareholders, or the persons 
they  appoint  as  their  proxies,  are  permitted  to  vote  in  person  at  the  Scheme Meeting.   Most 
Canadian  Coalspur  Shareholders  are  Canadian Non‐Registered  Coalspur  Shareholders  because  the 
Coalspur Shares they own are not registered in their names but instead are registered in the name of 
the brokerage firm, bank or trust company through which they purchased their Coalspur Shares.  

Pursuant  to  the provisions of NI 54‐101  ‐ Communication with Beneficial Owners of Securities of a 
Reporting  Issuer  (NI  54‐101),  these  securityholder  materials  are  being  sent  to  both  Canadian 
Registered Coalspur Shareholders and Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders.    

In  addition  to  reading  this  Section,  Canadian  Coalspur  Shareholders  should  refer  to  Annexure 6, 
“Important Information for Canadian Shareholders”.  

(a) Voting Process – Canadian Registered Coalspur Shareholders 

Canadian Registered  Coalspur  Shareholders  registered  on  Coalspur’s  Canadian Register  at  2.00am 
(PST) / 5.00pm  (WST) on 20 April 2015 may vote  in person at  the Scheme Meeting or by proxy  in 
accordance with the instructions set forth in this Section. 

(i) Voting in person 

If you are a Canadian Registered Coalspur Shareholder and wish to vote in person, you should 
attend the Scheme Meeting to be held in Perth, Australia. 

(A) Voting by corporate representative 

To vote  in person at the Scheme Meeting, a Canadian Registered Coalspur Shareholder 
or  proxy,  which  is  a  body  corporate,  may  appoint  an  individual  to  act  as  its 
representative.   

Unless otherwise  specified  in  the  appointment,  a  representative  acting  in  accordance 
with his or her authority, until it is revoked by the body corporate Canadian Registered 
Coalspur Shareholder,  is entitled  to exercise  the  same powers on behalf of  that body 
corporate  as  that  body  corporate  could  exercise  at  a  meeting  or  in  voting  on  a 
resolution. 

A  certificate  with  or  without  the  seal  of  the  body  corporate  Canadian  Registered 
Coalspur Shareholder, signed by two directors of that body corporate, or signed by one 
director  and  one  secretary,  or  any  other  document  as  the  chairman  of  the  Scheme 
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Meeting in his sole discretion considers sufficient, will be evidence of the appointment, 
or of the revocation of the appointment, as the case may be, of a representative.   

(B) Voting by attorney 

A Canadian Registered Coalspur Shareholder may appoint a person (whether a Coalspur 
Shareholder or not) as its attorney to attend and vote at the Scheme Meeting. 

An  instrument appointing an attorney must be  in writing executed under  the hand of 
the appointer or the appointer's attorney duly authorised in writing, or if the appointer 
is  a  corporation,  under  its  common  seal  (if  any)  or  the  hand  of  its  duly  authorised 
attorney or executed  in a manner permitted by  the Corporations Act. The  instrument 
may contain directions as to the manner in which the attorney is to vote on a particular 
resolution(s) and subject to the Corporations Act, may otherwise be  in any form as the 
Directors may prescribe or accept. A fax of a written power of attorney is valid provided 
it has been provided to Coalspur on the fax numbers  in Section 4.3(b) by no  later than 
7.00pm  (PST)  on  19  April  2015  /  10.00am  (WST)  on  20  April  2015.  Such  fax will  be 
deemed  to  have  been  served  on  Coalspur  upon  the  receipt  of  a  transmission  report 
confirming successful transmission of that fax.   

(ii) Voting by proxy 

Enclosed with this Scheme Booklet is a Proxy Form for use at the Scheme Meeting.  A Canadian 
Registered Coalspur Shareholder has the right to appoint any other person or company (who 
need  not  be  a  Coalspur  Shareholder)  to  represent  such  Canadian  Registered  Coalspur 
Shareholder at  the Scheme Meeting by  inserting  such person’s  full name  in  the blank  space 
provided  in the Proxy Form, or by completing another proper form of proxy.  If you  leave the 
space on  the Proxy Form blank,  the chairman of  the Scheme Meeting, who  is named on  the 
Proxy Form, is appointed to act as your proxy holder. 

A  Canadian  Registered  Coalspur  Shareholder  appointing  a  proxy  holder  may  indicate  the 
manner in which the appointed proxy holder is to vote regarding any specific item by checking 
the  space  opposite  the  item  on  the  Proxy  Form.    If  the  Canadian  Registered  Coalspur 
Shareholder giving the proxy wishes to confer a discretionary authority regarding any  item of 
business,  then  the  space  opposite  the  item  should  be  left  blank.    The  Coalspur  Shares 
represented by  the proxy  submitted by a Canadian Registered Coalspur  Shareholder will be 
voted or withheld  from voting  in accordance with  the  instructions,  if any, given  in  the Proxy 
Form and,  if the Canadian Registered Coalspur Shareholder specifies a choice with respect to 
the Scheme Resolution, the securities will be voted accordingly. 

A Canadian Registered Coalspur Shareholder wishing  to vote by proxy  should  complete and 
sign the Proxy Form and return it in the envelope provided to the Canadian Registrar at: 

Attention: Proxy Department 
Computershare Investor Services Inc. 
8th Floor 
100 University Avenue 
Toronto,  Ontario  M5J 2Y1 

The  deadline  for  delivering  duly  completed  and  executed  Proxy  Forms  to  the  Canadian 
Registrar  is  7.00pm  (PST)  on  19 April  2015  /  10.00am  (WST)  on  20 April  2015  or  48  hours 
before any adjourned or postponed Scheme Meeting. 

A  Canadian  Registered  Coalspur  Shareholder who  has  returned  a  proxy  has  the  power  to 
revoke it in accordance with the provisions of the Corporations Act (Australia), which provide 
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that every proxy may be revoked by written notice signed by the Canadian Registered Coalspur 
Shareholder  or  by  the  Canadian  Registered  Coalspur  Shareholder’s  attorney  authorised  in 
writing and delivered to the registered office of Coalspur at any time prior to 7.00pm (PST) on 
19 April 2015 / 10.00am (WST) on 20 April 2015. A revocation of a proxy does not affect any 
matter on which a vote has been taken before the revocation. 

The persons named  in the Proxy Form will vote the Coalspur Shares  in respect of which they 
are  appointed  in  accordance  with  the  direction  of  the  Canadian  Registered  Coalspur 
Shareholder appointing them.  In the absence of such direction, the relevant proxy may vote or 
abstain  from voting on  the Scheme  in  their discretion. The Proxy Form confers discretionary 
authority on  the persons named  in  the proxy with  respect  to  amendments or  variations  to 
matters  identified  in the Notice of Scheme Meeting  in Annexure 5 and with respect to other 
matters which may properly come before the Scheme Meeting.  At the time of printing of this 
Scheme Booklet, management knows of no such amendments, variations or other matters to 
come before  the  Scheme Meeting.   However,  if  any  such  amendments,  variations or other 
matters which are not now known to management should properly come before the Scheme 
Meeting, the proxy will be voted on such matters in accordance with the best judgment of the 
named proxies. 

If you have not indicated on the Proxy Form how you wish to vote on the Scheme Resolution, 
and  the  chairman  of  the  Scheme Meeting  has  been  appointed  as  your  proxy  holder,  your 
Coalspur Shares will be voted in favour of the Scheme Resolution.   

(b) Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders  

Coalspur Shares owned by a Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder are registered either: 

(i) in the name of an intermediary (Intermediary) that the Canadian Non‐Registered Coalspur 
Shareholder deals with in respect of the Coalspur Shares (Intermediaries include, among 
others, banks, trust companies, securities dealers or brokers, and trustees or administrators of 
self‐administered RRSPs, RRIFs, RESPs and similar plans); or 

(ii) in the name of a clearing agency (such as CDS Clearing and Depository Services Inc.) of which 
the Intermediary is a participant.   

Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders are not entitled to attend or vote at the Scheme 
Meeting  except  in  accordance  with  this  Section  4.4(b).    Canadian  Non‐Registered  Coalspur 
Shareholders who wish  to  vote  their  Coalspur  Shares  at  the  Scheme Meeting  should  carefully 
follow the instructions set out in this Section. 

In  accordance with  applicable  securities  law  requirements, Coalspur has distributed  copies of  this 
Scheme Booklet and related materials to the clearing agencies and Intermediaries for distribution to 
Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders. Intermediaries will be responsible for sending these 
materials to Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders. 

Each Intermediary has its own mailing procedures and provides its own return instructions to clients, 
which  should be carefully  followed by Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders  in order  to 
ensure  that  their Coalspur  Shares are  voted at  the  Scheme Meeting. The  form of proxy or  voting 
instruction form supplied to a Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder by an Intermediary  is 
similar  to  the  Proxy  Form  provided  to  Canadian  Registered  Coalspur  Shareholders.  However,  its 
purpose  is  limited to  instructing the applicable Intermediary how to vote on behalf of the Canadian 
Non‐Registered Coalspur Shareholder. The majority of Intermediaries now delegate responsibility for 
obtaining  instructions  from  clients  to  Broadridge.  Broadridge  typically  mails  a  scannable  voting 
instruction form instead of the form of proxy. The Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder is 
asked  to  complete  the  voting  instruction  form  and  return  it  to  Broadridge  by mail  or  facsimile. 
Broadridge  then  tabulates  the  results  of  all  instructions  received  and  provides  appropriate 
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instructions in respect of the voting of Coalspur Shares to be represented at the applicable meeting.  
A Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder  receiving a voting  instruction  form  cannot use 
that  voting  instruction  form  to  vote  Coalspur  Shares  at  the  Scheme  Meeting.    The  voting 
instruction  form must  be  returned  as  directed  by  Broadridge  well  in  advance  of  the  Scheme 
Meeting in order to have the Coalspur Shares voted. 

Intermediaries may also provide Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders with a Proxy Form 
which  has  already  been  signed  by  the  Intermediary  (typically  by  a  facsimile,  stamped  signature), 
which  is  restricted as  to  the number of Coalspur Shares beneficially owned by  the Canadian Non‐
Registered Coalspur Shareholder but which is otherwise not completed by the Intermediary. Because 
the Intermediary has already signed the Proxy Form, this Proxy Form is not required to be signed by 
the  Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholder when  submitting  the  proxy.  In  this  case,  the 
Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder who wishes to submit a proxy should carefully follow 
the  instructions  of  their  Intermediary,  including  those  regarding when  and where  the  completed 
proxy or voting instruction form is to be delivered. 

In  either  case,  the  purpose  of  these  procedures  is  to  enable  Canadian  Non‐Registered  Coalspur 
Shareholders to direct the voting of the Coalspur Shares that they beneficially own.  

If a Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder who receives one of the forms described above 
wishes to vote at the Scheme Meeting (or have another person attend and vote on behalf of the 
Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholder),  the  Canadian  Non‐Registered  Coalspur 
Shareholder  should  strike out  the names of  the  persons  listed  in  the Proxy  Form or  the  voting 
instruction  form, as applicable, and  insert  the Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder or 
such other person’s name in the blank space provided.  

If  you  are  a Canadian Non‐Registered Coalspur  Shareholder,  your  Intermediary must  receive  your 
voting  instructions  in  sufficient  time  to  act  on  them.  If  you  provide  voting  instructions  but 
subsequently wish to change them, you can revoke your prior voting  instructions by providing new 
instructions  on  a  voting  instruction  form  or  Proxy  Form  with  a  later  date  than  your  previous 
instructions, provided  that your  Intermediary  receives your new voting  instructions with  sufficient 
time to act on them. To be effective, the Canadian Registrar must receive proxy voting  instructions 
from your Intermediary by no later than 7.00pm (PST) on 19 April 2015 / 10.00am (WST) on 20 April 
2015 or 48 hours before any adjourned or postponed Scheme Meeting. Canadian Non‐Registered 
Coalspur  Shareholders  should  carefully  follow  the  instructions  of  their  Intermediary,  including 
those regarding when and where the proxy or voting instruction form is to be delivered. 

4.5 Notice Record Date and Voting Record Date 

The Coalspur Board have determined that: 

(i) 5.00pm (WST) / 2.00am (PST) on20 March 2015, as the Notice Record Date, which is the date 
for determining those Canadian Coalspur Shareholders that will be provided with the Scheme 
Booklet and voting instruction forms; and 

(ii) 5.00pm (WST) / 2.00am (PST) on 20 April 2015, as the Voting Record Date, which is the date 
for determining those Australian Coalspur Shareholders and Canadian Registered Coalspur 
Shareholders on the Register entitled to vote at the Scheme Meeting. 

Any person who becomes a Coalspur Shareholder on the Canadian Register by acquiring Coalspur 
Shares between the Notice Record Date and the Voting Record Date and wishes to vote at the 
Scheme Meeting by proxy should contact the Canadian Registrar and Australian Registrar for further 
information on how to do so. Any person who becomes a Canadian Non‐Registered Coalspur 
Shareholder between the Notice Record Date and Voting Record date and wishes to vote at the 
Scheme Meeting should contact their Intermediary.  
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5. Key considerations 

The purpose of this Section 5 is to identify significant issues for you to consider in relation to the Scheme.  

Before deciding how  to vote at  the Scheme Meeting, you should carefully consider  the  factors discussed 
below and the risk factors, outlined in Section 8, as well as the other information contained in this Scheme 
Booklet. 

5.1 Background 

Under the Transaction, KCE will acquire all of the Coalspur Shares through a scheme of arrangement under 
Australian law. 

The Scheme is subject to, among other things, approval by the Requisite Majority of Coalspur Shareholders 
at the Scheme Meeting, approval by the Court pursuant to section 411(4)(b) of the Corporations Act on the 
Second Court Date and the satisfaction or waiver (where applicable) of certain conditions. 

If  the  Scheme  becomes  Effective,  Coalspur will  become  a wholly‐owned  Subsidiary  of  KCE  and will  be 
delisted  from  ASX  and  TSX.  Coalspur  is  expected  to  be  delisted  from  ASX  and  TSX  shortly  after  the 
Implementation Date. All Coalspur Shares will be transferred to KCE and Scheme Participants will be paid 
the Scheme Consideration for the transfer of the Coalspur Shares held by them on the Record Date.    

5.2 What you will receive under the Scheme 

If the Scheme is implemented, Scheme Participants will be sent A$0.023 cash per Coalspur Share from KCE 
as consideration for the transfer of their Coalspur Shares on or around the Implementation Date, and in any 
event within  5 Business Days  of  the  Implementation Date.  Canadian  Coalspur  Shareholders will  receive 
their  Scheme Consideration  converted  into Canadian dollars based on  the  relevant noon  exchange  rate 
quoted by the Bank of Canada on the Implementation Date.   

KCE and Cline have executed  the Deed Poll pursuant  to which KCE has agreed  (and Cline undertakes  to 
unconditionally  and  irrevocably  guarantee  the  obligations  of  KCE),  subject  to  the  Scheme  becoming 
Effective, to pay (or procure the payment of) the aggregate Scheme Consideration to Coalspur. Under the 
Scheme, Coalspur must  then  send  the Scheme Consideration  to  the Scheme Participants.   A copy of  the 
Deed Poll is attached as Annexure 4.   

Details on the Australian and Canadian tax considerations  in relation to the Scheme Consideration can be 
found in Section 9.  

5.3 Competing Proposals 

During  the  Exclusivity  Period,  the  Scheme  Implementation Agreement prohibits Coalspur  and  certain  of 
their  representatives  from  taking  certain actions  in  relation  to Competing Proposals.  For  further details, 
please refer to Section 10.11. 

If the Directors receive a Competing Proposal  from a third party that the Coalspur Board determines  is a 
Superior Offer,  Coalspur must  give  notice  of  the  Superior Offer  to  KCE.  KCE  has  the  right,  but  not  the 
obligation, within 5 Business Days of  receipt of  that notice  to offer  to amend  the  terms of  the Scheme, 
make a takeover bid for Coalspur or propose any other form of transaction. 

Any third party proposing to make a Competing Proposal should have regard to the EIG Debt Assignment 
and Borrowdale Debt Assignment when structuring a Competing Proposal. See Sections 6.5(c) and 8.2(a)(i) 
for further details on the EIG Debt Assignment and Sections 6.6(c) and 8.2(a)(ii) for further details on the 
Borrowdale Debt Assignment.  
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Your Directors will carefully consider any Competing Proposal received from a third party (provided it does 
not  breach  the  terms  of  the  Scheme  Implementation  Agreement)  and  inform  you  of  any  material 
developments. Presently your Directors are not aware of any such proposals. 

Further details on Competing Proposals are provided  in Section 10.11 and  in the Scheme  Implementation 
Agreement, a copy of which is attached as Annexure 2. 

5.4 Directors’ recommendation 

Your  Directors  believe  that  the  Scheme  is  in  the  best  interests  of  Coalspur  Shareholders,  and  they 
unanimously  recommend  that Coalspur  Shareholders  vote  in  favour of  the Scheme,  in  the absence of a 
Superior Offer. 

Your Directors have formed their conclusion and made their recommendation on the Scheme based on the 
reasons outlined in Section 2.1.  

Each of  the Directors  (set out  in  Section 6.3) will  vote or procure  the  voting of, any Coalspur  Share  (as 
applicable) held by or on behalf of a Director at the time of the Scheme Meeting, in favour of the Scheme 
Resolution at the Scheme Meeting, in the absence of a Superior Offer. 

The  reasons  Coalspur  Shareholders  might  elect  to  vote  against  the  Scheme  and  other  relevant 
considerations are set out in Sections 2.2 and 2.3 respectively. 

5.5  Independent Expert's Report 

The Independent Expert, BDO, has reviewed the terms of the Scheme and concluded that the Scheme is fair 
and reasonable, and in the best interests of Coalspur Shareholders, in the absence of a superior offer. 

The Independent Expert has assessed the fair value of Coalspur Shares to be in the range of nil to A$0.032 
per Coalspur Share, with a preferred value of A$0.006.  This reflects the estimated full underlying value of 
Coalspur,  including a premium  for control.   As  the Scheme Consideration  is A$0.023 cash per Share,  the 
Independent  Expert has  concluded  that  the  Scheme  is  fair  and  reasonable,  and  in  the best  interests of 
Coalspur Shareholders, in the absence of a superior offer. 

The Independent Expert has considered a number of factors in assessing the Scheme, including: 

(i) how the value of a Share compares to the Scheme Consideration for each Share; 

(ii) the likelihood of a superior offer being available to Coalspur; 

(iii) other  factors which  the  Independent  Expert  considers  relevant  to Coalspur  Shareholders  in 
their assessment of the Scheme; and 

(iv) the position of Coalspur Shareholders should the Scheme not proceed. 

The  Independent  Expert  also  considered  the  Borrowdale  Royalty  compared  to  the  amount  owed  by 
Coalspur under the Borrowdale Facility and the Borrowdale Repayment Date. The Independent Expert has 
concluded  that Borrowdale Royalty, payable  to Borrowdale as part of  the Borrowdale Debt Assignment, 
does not give rise to a collateral benefit by KCE to induce Borrowdale to approve the Scheme.  

Report is set out in Annexure 1 and should be read in its entirety, including the assumptions on which the 
conclusions are based. 

5.6 What are your options and what should you do? 

You  have  the  following  four  options  in  relation  to  your  Coalspur  Shares.  Coalspur  encourages  you  to 
consider  your personal  risk profile, portfolio  strategy,  tax position  and  financial  circumstances  and  seek 
professional advice before making any decision in relation to your Coalspur Shares. 
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(a) Vote in favour of the Scheme Resolution at the Scheme Meeting 

Your Directors unanimously  recommend  that  you  vote  in  favour of  the  Scheme Resolution  at  the 
Scheme Meeting,  in  the  absence  of  a  Superior Offer.  The  reasons  for  your Directors'  unanimous 
recommendation are set out in Section 2.1. 

To vote in favour of the Scheme, you need to vote in favour of the Scheme Resolution at the Scheme 
Meeting. For directions on how  to vote at  the Scheme Meeting, and  important voting  information 
generally, please refer to Section 4. 

(b) Vote against the Scheme Resolution at the Scheme Meeting 

If,  despite  your  Directors’  unanimous  recommendation  and  the  conclusion  of  the  Independent 
Expert,  you  do  not  support  the  Transaction,  you may  vote  against  the  Scheme  Resolution  at  the 
Scheme Meeting. 

However, you should note that if the Scheme becomes Effective (as a result of Coalspur Shareholders 
passing  the  Scheme Resolution by  the Requisite Majority  and  the  Scheme being  approved by  the 
Court, amongst other  things),  the Scheme will bind all Coalspur Shareholders,  including  those who 
vote against the Scheme Resolution at the Scheme Meeting or those who do not vote at all. 

(c) Sell your Coalspur Shares on ASX or TSX 

The Transaction does not preclude you from selling your Coalspur Shares on market for cash, if you 
wish, provided you do  so before close of  trading  in Coalspur Shares on ASX or TSX  (depending on 
which exchange your particular shares trade on) on the Effective Date (currently expected to be 29 
April 2015).    

Since  the Announcement Date, Coalspur  Shares have  traded on ASX  and  TSX  at prices  above  the 
closing share prices on 24 February 2015 (being the last ASX and TSX trading day for Coalspur Shares 
prior to the announcement of the Transaction). 

If  you  are  considering  selling  your Coalspur  Shares on ASX or  TSX  you  should have  regard  to  the 
prevailing trading prices of Coalspur Shares at that time. 

If you sell your Coalspur Shares on market for cash, you: 

(i) will not be entitled to receive the Scheme Consideration; 

(ii) may incur a brokerage charge;  

(iii) may experience tax consequences,  including  incurring Australian CGT or Canadian  income tax 
(as the case may be); and 

(iv) will not be able to participate in a Superior Offer, if one emerges, noting that, as at the date of 
this  Scheme  Booklet,  your  Directors  have  not  received  notice  from  any  third  party  of  an 
intention to make any Competing Proposal. 

(d) Do nothing 

If,  despite  your  Directors’  unanimous  recommendation  and  the  conclusion  of  the  Independent 
Expert, you decide to do nothing, you should note that if the Scheme becomes Effective (as a result 
of Coalspur Shareholders passing the Scheme Resolution by the Requisite Majority and the Scheme 
being  approved by  the Court,  amongst other  things),  Scheme will bind  all Coalspur  Shareholders, 
including those who vote against the Scheme Resolution at the Scheme Meeting or those who do not 
vote at all. 

Remember, if you want to receive the Scheme Consideration, your vote is important. If the Scheme is not 
approved  by  the  Requisite Majority  of  Coalspur  Shareholders,  you  will  not  be  entitled  to  receive  any 
Scheme Consideration. 
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6. Information about Coalspur 

6.1 Overview of Coalspur 

Coalspur is a coal exploration and development company with 1.7 billion tonnes of Measured and Indicated 
Coal Resources (Measured 903.1 million tonnes, Indicated 796.8 million tonnes) with the principal objective 
of becoming a coal producer in the short to medium term. Vista is Coalspur's flagship project, and is one of 
the largest undeveloped export thermal coal projects in North America with Measured and Indicated Coal 
Resources  of  over  one  billion  tonnes  and marketable  reserves  of  304 million  tonnes  (Mt). Vista  covers 
approximately 10,000 hectares, providing a large scale, surface mineable, thermal coal project containing a 
strike length of over 20km of continuous gently dipping coal seams. In addition, Coalspur holds coal leases 
directly to the north of Vista, comprising Vista Extension, and to the south of Vista, comprising Vista South, 
which Coalspur believes have  the potential  to host a  significant  coal  resource, and  leverage off planned 
Vista infrastructure. 

Coalspur's plans envisage  the development of an open cut mine and coal process  facility at Vista  in  two 
phases. The development capital for Vista Phase 1 is anticipated to be approximately C$478 million.  

Vista Phase 1 is fully permitted from a regulatory perspective. The Alberta Energy Regulator (AER) issued a 
decision  approving Vista Phase 1  in  February 2014,  and  subsequently  issued  a number of  supplemental 
approvals and  licenses, culminating  in  the  issuance of a mineral  surface  lease on 10 October 2014.   The 
estimated  timeline  for  Vista  Phase  1  is  dependent  on  achieving  a  number  of  steps,  including  full 
construction financing and Board approval to proceed with construction and mine development. 

Coalspur is listed on ASX and TSX and maintains a senior, secured debt facility with EIG and a subordinated 
secured debt facility with Borrowdale.  Coalspur is a ‘disclosing entity’ for the purposes of the Corporations 
Act and a ‘reporting issuer’ for the purposes of Canadian securities laws and is therefore subject to regular 
reporting obligations under  the Corporations Act, Canadian securities  laws,  the Listing Rules and  the TSX 
Rules. See Section 6.10 for further information.  

In addition to the information about Coalspur contained in this section, the Independent Expert’s Report in 
Annexure 1 contains further detailed information on Coalspur. 

6.2 Organisational Structure 

The  following  chart  illustrates  the entities  comprising  the Coalspur Group as at  the date of  this Scheme 
Booklet. 
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6.3 Directors and Key Management Personnel 

The current Directors and other key management personnel (KMP) of Coalspur are as follows: 

(a) Directors 

Mark Rodda ‐ Non‐Executive Chairman 

Mr  Mark  Rodda  is  a  lawyer  with  private  practice,  in‐house  legal  and  corporate  consultancy 
experience. He  is currently a partner of Napier Capital, a boutique corporate services and advisory 
firm. Until it was acquired by Norilsk Nickel in 2007, he was General Counsel and Corporate Secretary 
for LionOre Mining, a company with operations  in Australia and Africa and  listings on  the TSX, LSE 
and ASX. He also serves on the Board of Antipa Minerals as a non‐executive director. He holds a BA 
and LLB. 

Mr  Rodda  was  appointed  a  Director  of  Coalspur  on  13  October  2011  and  the  Non‐Executive 
Chairman  of  the  Coalspur  Board  on  15  July  2014.   Mr  Rodda  is  also  the  Chairman  of  the  Audit 
Committee  and  the  Special  Committee,  and  is  a member  of  the  Remuneration  and Nominations 
Committee. 

Gill Winckler ‐ President and Chief Executive Officer, Director 

Ms Gill Winckler  joined Coalspur  from BHP Billiton, where she worked  for 15 years  in a number of 
senior executive roles. Ms Winckler was Chief Development Officer of the Energy Coal Division where 
she  was  responsible  for  BHP  Billiton’s  thermal  coal  business  development  activities  and  project 
growth pipeline around the world. Ms Winckler was Vice President of Strategy and Development for 
BHP  Billiton’s  Diamonds  and  Speciality  Products  division  based  in  Canada.  In  this  role  she  was 
instrumental in advancing the company’s potash growth program in Canada. 

Ms Winckler is a Chartered Accountant and holds a B Comm (Hons) and a B.Sc. 

Denis Turcotte ‐ Non‐Executive Director 

Mr Denis Turcotte  is a Professional Engineer with over 25 years’ experience and was previously the 
President  and  CEO  of  Algoma  Steel  Inc.  an  integrated  steel  producer  based  in  Sault  Ste. Marie, 
Ontario. Mr Turcotte  is currently President and CEO of a private business consulting and  investing 
firm. He  is also a director of Domtar Corp. and a member of  the Advisory Board of  the Brookfield 
Special Situations Funds. 

Mr Turcotte was appointed as an  independent non‐executive Director of Coalspur on 22 December 
2010. Mr Turcotte is the Chairman of the Remuneration and Nominations Committee and a member 
of the Audit Committee and Special Committee. 

David Murray ‐ Non‐Executive Director 

Mr  David Murray  has  over  30  years  of  international  experience  in  the  coal  industry  and  held  a 
number  of  senior  positions  within  BHP  Billiton,  including  President  of  Energy  Coal  (2008‐2009), 
President of Metallurgical Coal  (2005‐2008)  and Chief  Executive Officer of BHP Billiton Mitsubishi 
Alliance  Coal  (2001‐2005).   He  holds  a  B.Sc  in  Civil  Engineering  and  a  Post Graduate Diploma  in 
Mining Engineering. 

Mr Murray was appointed a Director of Coalspur on 13 October 2011.  Mr Murray is a member of the 
Audit Committee, Special Committee and the Remuneration and Nominations Committee. 
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(b) Other KMP 

Colin Gilligan ‐ Chief Operating Officer 

Mr Colin Gilligan holds the position of Chief Operating Officer where he has overall responsibility for 
the development and commissioning of Vista.  

Mr  Gilligan  has  24  years  of  mining  and  project  development  experience  at  senior  levels  and 
previously  worked  in  South  Africa  and  Australia.  He  studied  Mining  Engineering  and  Mineral 
Economics and attended the AMP at Harvard Business School. Prior to  joining Coalspur, he served, 
among  other  roles,  as  the  Chief Operating Officer  of Mitsui  Coal  Pty  Ltd  for  three  years  and  as 
Executive Manager, Resources Development for Thiess Pty Ltd for five years. 

Robert (Rob) Gough – Chief Financial Officer (Resignation effective 31 March 2015) 

As Chief Financial Officer, Mr Rob Gough is responsible for financial management and control of the 
company. Before joining Coalspur, he was Vice President Finance (CFO) for BHP Billiton’s Energy Coal 
Division based  in Sydney, Australia. Mr Gough held a number of other  senior executive  roles with 
BHP Billiton during a total of 16 years with the company, including VP Finance (CFO) in the Minerals 
Exploration  division  and  VP  Business  Development  in  both  the  Energy  Coal  and  Diamonds  and 
Specialty  Products  divisions.  Mr  Gough  has  a  Bachelor  of  Commerce,  Masters  of  Business 
Administration  (University of Melbourne, Australia) and has been a Certified Practicing Accountant 
since 1994. 

Xenia Kritsos – Vice President and General Counsel 

Ms Xenia Kritsos holds the position of Vice President, General Counsel and Joint Company Secretary 
where she is responsible for Coalspur's legal and corporate governance affairs. 

Ms Kritsos has more than 15 years of experience as a lawyer, both in‐house and in private practice in 
Canada and overseas. Prior to  joining Coalspur, Ms Kritsos was Senior Legal Counsel and Corporate 
Secretary for Hunter Dickinson  Inc. and certain of  its group companies and, before that, Ms Kritsos 
practiced as a lawyer in the Vancouver office of McCarthy Tétrault LLP. 

Ms Kritsos holds a Bachelor of Civil Laws (BCL) from the University of Oxford, as well as a Bachelor of 
Laws (LLB) and a Bachelor of Arts (BA) from the University of Witwatersrand. Ms Kritsos is a member 
of the Law Society of British Columbia and the Canadian Bar Association. 

6.4 Vista Project 

The  information  in  this  Section  6.4  is  reproduced  from  the  technical  report  titled  “The  Coalspur  Coal 
Projects, Hinton, Alberta. Project No. 04372 / V1428, NI43‐101 Technical Report” dated 31 July 2014, which 
has been prepared pursuant to the JORC Code and NI 43‐101 (Vista Technical Report). The Vista Technical 
Report was prepared by Grant van Heerden, Murray Lytle and Paul Franklin of Snowden Mining  Industry 
Consultants  Inc.  (Snowden),  each  an  independent  qualified  person  as  defined  in  NI  43‐101  and  a 
competent person under  JORC Code 2004. For a complete description of assumptions, qualifications and 
procedures  associated  with  this  information,  reference  should  be  made  to  the  full  text  of  the  Vista 
Technical Report, which  is available  for  review on SEDAR at www.sedar.com and on  the ASX website at 
www.asx.com.au. 

(a) Project Description and Location 

The  Coalspur  Projects  are  situated  immediately  east  of  Hinton  in  Alberta,  Canada.  The  Coalspur 
Projects are comprised of two separate coal deposits divided into three individual project areas. Two 
projects are contiguous, these being  the main Vista project and Vista Extension. One project, Vista 
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South, while connected geographically, occurs in a separate sub‐basin to the south of Vista. All three 
projects are targeting thermal coal. 

Throughout this Scheme Booklet the term “Vista” will refer only to the main Vista project which has 
been the subject of a feasibility study and is the only area of the Coalspur Projects for which Mineral 
Reserves have been estimated and declared. The other two projects, Vista South and Vista Extension, 
have only had Mineral Resources estimated and declared. 

Vista  is  targeting  a  gently  dipping  series  of  sub‐cropping  coal measures  along  a  strike  length  of 
approximately  20  km  at  low  strip  ratio.  Coalspur  acquired  Vista  in  several  stages  through  the 
acquisition of various  contiguous  leases: Hinton West and Hinton East  from Consolidated Tanager 
Limited in early 2009; Z Block and the McLeod River North blocks from Mancal Coal Inc. in June 2010. 

The coal bearing strata within Vista areas form part of the upper Saunders Group from the Coalspur 
Formation.  There  are  four  principal  seams  of  economic  interest:  the  Val  d’Or;  the McLeod;  the 
McPherson, and  the Silkstone  seams. Several minor  seams are also known  to occur but  these are 
limited in extent and do not contribute materially to the overall Coal Resource estimates. 

The  coal  is  a moderate  rank  high  volatile  bituminous  coal  (High  Volatile  Bituminous  C  –  ASTM 
Classification) suited to steam raising. Two products are contemplated: a premium product targeting 
a  calorific  value  of  5,800  kcal/kg  on  a  gross  as  received  (GAR)  basis;  and  a  secondary  product 
targeting 5,550 kcal/kg GAR. 

The Coalspur Projects are  located east of Hinton  in Alberta, Canada, approximately 280 km west of 
Edmonton. Vista  (and Vista Extension)  is directly accessible  from Hinton via  the McPherson Creek 
logging  road  (owned  and  maintained  by West  Fraser  Timber  Co.  Limited),  while  Vista  South  is 
accessible  via  the  Yellowhead  Highway  (highway  16)  and  the  Robb  logging  road  (owned  and 
maintained by West Fraser Timber Co. Limited). 

The Coalspur Projects have been explored and drilled sporadically by four companies since the early 
1970’s. More than 390 core and rotary holes have been drilled for a total length of over 35,000 m.  

The most  recent exploration drilling was undertaken by Coalspur and was completed  in 2012. The 
drilling  successfully  verified  previous  exploration  drilling  results  and  provided  more  detailed 
information from in‐fill drilling.  

Currently there is no exploration underway at any of the Coalspur Projects. 
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Drill Hole Locations in Coalspur Projects 

 

(b) Geology and Exploration 

(i) Vista  

Coal associated with Vista occurs along  the eastern margin of  the Rocky Mountain Foothills 
Disturbed  Belt.  The  most  prominent  structural  feature  is  the  Pedley  Fault  which  trends 
northwest‐southeast along  the south western boundary of  the Vista  lease and separates  the 
faulted,  steeply  dipping  strata  in  the west  from  the  gently  dipping, monoclinal  strata  that 
underlie Vista. 

Four stratigraphically continuous and  laterally persistent, sub‐cropping coal zones have been 
intersected on the property along a 22 km strike length from the Athabasca Valley (NW) to the 
McLeod River  (SE). The  coal  zones are named  in descending order as  the Val d'Or, McLeod, 
McPherson and Silkstone Zones. Each zone consists of multiple coal plies separated by clastic 
parting material  of  variable  thickness.  The  aggregate  total  coal  thickness  of  the  combined 
zones averages approximately 28 m over some 200 m of vertical stratigraphic interval. 

The structural style  is a simple monocline trending 300° and dipping gently at 6° northeast at 
the northern boundary of the property to maximum of 15° at the southern boundary on the 
McLeod River. 

The property is overlain entirely by a mantle of glacial till and alluvium which varies from 5 m 
to  30 m  in  thickness.  Consequently,  all  stratigraphic  and  structural  conclusions  are  based 
entirely on drillhole data modelling and interpretations. 

Investigations indicate that near‐surface groundwater flow follows ground surface topography 
in a south to south easterly direction towards McPherson Creek. The water table  is generally 
about 5 m below surface except at elevated areas in the northwest and in the southeast areas 
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of the McLeod River Block where the groundwater table is interpreted much deeper at about 
12 m to 17 m below the surface. 

(ii) Vista Extension 

Vista Extension  is  contiguous with Vista and  it  represents  the down‐dip  continuation of  the 
geology as described above. Within Vista Extension, the primary seams of potential economic 
interest are the Val d’Or and McPherson seams. 

(iii) Vista South 

The rocks underlying Vista South form part of a thick sequence of continental sediments from  
the  Saunders Group  that overlies  the marine Wapiabi  Formation of  the Alberta Group.  The 
Upper  Cretaceous‐Tertiary  Saunders  Group  is  over  3,600 m  thick  and  is  divisible  into  the 
Brazeau, Coalspur  and Paskapoo  Formations. Although  all  three units  include  carbonaceous 
partings and thin coal seams, major coal deposits are restricted to the Coalspur and Paskapoo 
Formations. 

The  coal  bearing  upper  part  of  Coalspur  Formation  consists  of  approximately  300  m  of 
interbedded  sandstones,  siltstones  and  carbonaceous  to  bentonitic mudstones  and  several 
thick  continuous  coal  zones.  True  bentonite  and  tuff  layers  are  present,  most  commonly 
associated with the coal zones. 

Six  persistent  and  correlatable  coal  zones  have  been  identified  in  the  Hinton  region.  In 
descending order  they are  identified as  the Val d’Or, Arbour, McLeod, McPherson, Silkstone 
and  Mynheer  zones.  These  zones  are  typically  multi  ply  coal  seams  interbedded 
mudstone/bentonite partings and can range  in thickness from 1 m to up to 3.5 m. The most 
significant zones present on Vista South are  the Val d’Or, McLeod, McPherson and Silkstone 
zones. 

The Coalspur Formation at Vista South is buried in subcrop along the margins of the Entrance 
Syncline. This large, asymmetrical fold structure extends from the Athabasca River valley south 
eastwards to the Lovett River over a strike  length of 70 km. The axial hinge  is parallel to the 
Rocky Mountain Front Range. On Vista South, the structure is divided into: 

 The Southwest Limb: trending northwest/southeast at steep dip angles ranging from 45° to 
65° northeast. 

 The  Nose  Area:  extending  across  the  syncline  structure  from  the  southwest  limb  to  the 
northeast limb. A relatively flat bottom syncline structure plunging gently between 8° and 10° 
southeast. 

 The  Northeast  Limb:  extending  from  the  Nose  to  the  Gregg  River  and  truncated  to  the 
northeast  by  the major  Pedley  reverse  thrust  fault which  separates  the  Entrance  Syncline 
from the adjacent Prairie Creek Anticline. The dip angle on this limb increases from 20° near 
the Nose to 35° and finally near vertical where  it  is directly over thrust by the Pedley Fault. 
South‐eastward  from  this  point,  the  structure  is  uncertain.  Extreme  deformation  and 
structural repeats of the coal seams have been observed in drilling near the Pedley Fault over 
thrust on the Ski Hill Road which was intensely drilled by Denison in 1981. 

The property is overlain entirely by a mantle of glacial till and alluvium which varies from 5 m 
to 30 m  in  thickness. Outcrops are  limited, and consequently all  stratigraphic and  structural 
conclusions are based mainly on drillhole data. 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET  35 

(c) Coal Resource Estimates1 

Coal Resources have been estimated from geological models constructed using the exploration drill 
hole data. Several  iterations of the models using various software systems and methodologies have 
been undertaken recently. 

(i) Vista  

As  part  of  the  Vista  Feasibility  Study,  Snowden  reported  in  its  Technical  Report,  dated  26 
January 2012, Coal Resources for Vista. These estimates were updated by Golder later in 2012 
and are presented below. 

Coal Resource Estimates for Vista  

Description  Measured (Mt)  Indicated (Mt)  Measured & 
Indicated (Mt) 

Inferred (Mt) 

In Situ Coal 
Resources 

686.0  369.9  1,055.9  460.9 

(ii) Vista and Vista Extension 

As a part of updating the Snowden (2012) Technical Report, Golder incorporated estimates for 
Vista Extension in the estimate presented in their Technical Report dated 12 September 2012. 
The estimates for each (Vista and Vista Extension) were not presented separately as the two 
areas  are  contiguous.  The  table  below  shows  the  combined  estimates  prepared  by Golder 
(2012). 

Coal Resource Estimates for Vista and Vista Extension: 

Description  Measured (Mt)  Indicated (Mt)  Measured & 
Indicated (Mt) 

Inferred (Mt) 

In Situ Coal 
Resources 

692.5  537.1  1,229.6  1,430.2 

Coal Resource Estimates for Vista Extension: 

Description  Measured (Mt)  Indicated (Mt)  Measured & 
Indicated (Mt) 

Inferred (Mt) 

In Situ Coal 
Resources 

6.5  167.2  173.7  969.3 

(iii) Vista South 

Moose Mountain  Technical  Services,  in  2012,  prepared  a  Technical  Report,  dated  June  25, 
2012  (available  on www.sedar.com)  in  respect  of  Vista  South.  Estimates  presented  in  that 
report are summarised in the table below. 

                                                            
1 Coal Resources are inclusive of Coal Reserves 
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Coal Resource Estimates for Vista South: 

Description  Measured (Mt)  Indicated (Mt)  Measured & 
Indicated (Mt) 

Inferred (Mt) 

In Situ Coal 
Resources 

210.6  259.7  470.3  604.6 

(d) Coal Reserve Estimates 

This section is pertinent to Vista only. 

The Coal Reserve estimates  for Vista are based on  the Coal Resources of Vista after waste dilution 
and coal  recovery criteria are applied at every coal  : waste  interface. The  reserves are  then  those 
Coal Resources which have been conditioned and are contained within a pit outline and production 
forecast which is demonstrated to yield both a technically and economically feasible design. The Coal 
Reserves are shown below. 

See  the Vista Technical Report  for  information as  to  the basis of  the estimates and  the modifying 
factors involved. 

Coal Reserves for Vista: 

Seam  Coal Reserves (Mt)  Marketable  
Reserves (Mt) 

  Proven  Probable  Total  Total 

Val d’Or  204.1  13.0  217.1  119.1 

McLeod  63.4  13.9  77.3  41.0 

McPherson  131.7  23.2  154.9  101.2 

West 
Extension1 

31.5  4.0  35.5  21.5 

East 
Extension1 

34.0  2.6  36.6  21.0 

Total  464.7  56.7  521.4  303.8 

Note 1:   The West and East extensions were  included  in earlier  feasibility studies but were omitted  from  the 
study relating to the Vista Technical Report due to  logistics related to the current planning exercise. They are 
correctly included in the Mineral Reserves. 

(e) Development  

The previously reported Feasibility Study Mine Design (Golder, 2012) has recently been amended and 
updated by Thiess Pty Ltd. (Thiess, 2014). This updated mine plan and sequence is based on a hybrid 
strip/terrace  approach  that  minimises  strip  ratio  and  haulage  cost  in  the  early  years,  while 
maintaining the required coal quality and production volumes, and providing for an orderly transition 
for mining the remaining coal in the ultimate pit shell. 

The mining study and mine design work applies to the Vista mine area only and has no application to 
either the Vista South or the Vista Extension resource areas. 
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In this current report, contract mining  is used  instead of an owner’s fleet and terrace mining using 
truck/shovel has replaced dragline strip mining. Vista has received certain project approvals for the 
Phase  1 development  and  further  approvals  are  in process.  Thereafter  approvals  for  the  Phase  2 
development will be sought.  

The  mining  methods  and  associated  cost  estimates  were  developed  by  Thiess  which  is  under 
consideration by Coalspur  to provide  contract mining  services. The Thiess  study  incorporated only 
Vista Phase 1 area  (Vista 1) and Snowden expanded  the planning  to  incorporate  the Vista Phase 2 
area (Vista 2). 

Snowden has reviewed  the Thiess mine plan and cost estimates  to ensure  that  the plan  is  feasible 
and that the costs are reasonable for this type of mining in this part of the world. 

Mining  is proposed  to be done by contractors using ultra class sized mobile equipment. The study 
work  provided  by  Thiess  Mining  provides  the  basis  of  the  envisioned  mining  methods  and 
equipment.  Snowden  concurs  that  these  methods  are  appropriate  and  have  been  adequately 
thought  through  and  detailed  with  back  up  sufficient  to  warrant  contractor  performance  and 
confidence in delivery. 

The mine plan for both Phase 1 and Phase 2 is driven by the following criteria: 

 The mine  is designed to annually produce sufficient ROM coal to maximise the utilisation of 
the coal processing plant, initially at approximately 11 Mtpa (Phase 1) and subsequently up to 
20 Mtpa (Phase 1 and Phase 2) 

 In terms of scheduling and sequencing, the key  target  is  initially to mine sufficient Val d’Or 
Seam  coal  in  order  to  consistently  produce  2 Mtpa  of  coal with  a  heating  value  of  5,800 
kcal/kg (CV5800). Note that approximately 65% of the Val d’Or Seam is of sufficient quality to 
produce a CV5800 product at a yield of approximately 58.4%. The remaining coal processing 
plant capacity is applied to the remaining ROM to produce the CV5550 product. 

 To minimise  life of mine (LOM) haulage costs and provide realistic LOM dump balances and 
landforms by  logical and efficient development of  the hybrid strip/terrace mine plan being 
utilised to generate lower strip ratios and haulage costs during the first five years. 

 The pit progression, and the LOM schedule uncovers the Val d’Or seam at a constant rate in 
order  to meet coal production requirements, while  the development of  the up‐dip and  the 
down‐dip McLeod  and McPherson  seam  areas  are  sequenced  to  balance  the  provision  of 
adequate in‐pit dump space and overall minimisation of haulage. 

An exhaustive and detailed scheduling and haulage simulation is used to achieve this outcome and is 
seen as both necessary and practical through Snowden’s review. 

(f) Permitting  

Vista has a regulatory history extending back over 30 years. The eastern portion of Vista  in an area 
that was originally part of the McLeod River Coal Project, received approval from the Government of 
Alberta  in  1983,  following  the  completion  of  an  extensive  regulatory  process  that  included  an 
environmental  assessment,  technical  applications  to  the  Energy  Resources  Conservation  Board 
(ERCB), and a public hearing held by  the ERCB. The Provincial approval  included a Coal Processing 
Plant  Approval  and  a Mine  Permit  to  produce  4.2 Mtpa  saleable  export  thermal  coal.  The  Coal 
Processing Plant Approval and the western half of the Mine Permit were transferred to Coalspur by 
the Alberta Government in May 2011, as Approval C2011‐3 and Permit C2011‐ 5. 

In May 2012, Coalspur applied to the ERCB and the Alberta Environment and Sustainable Resource 
Development  for:  the amendment of  the Mine Permit and Coal Processing Plant Approval and  the 
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grant of coal mine pit and waste dump licences under the Alberta Coal Conservation Act; approval for 
the  construction,  operation  and  reclamation  of  the  Project  under  the  Alberta  Environmental 
Protection Act; and approval for construction of water management works and licences for diversion 
of surface water and groundwater under the Alberta Water Act. 

In  June 2013, Coalspur’s applications under  the Alberta Coal Conservation Act were  transferred  to 
the  ERCB’s  successor,  the  AER.  In  February  2014,  the  Alberta  Energy  Regulator  (AER)  granted 
approval for a 5.2 million tonnes per annum (Mtpa) facility at Vista under decision 2014 ABAER 004.  
In accordance with this approval, in May 2014 the AER issued amended Coal Mine Permit No. C2011‐
5A,  amended  Coal  Processing  Plant  Approval  No.  C2011‐3A,  Coal Mine  Licence  No.  C2014‐5  to 
operate a  surface mine pit, and Coal Mine Licence No’s. C2014‐4, C2014‐6 and C2014‐7  for waste 
rock  dumps.    In  August  2014,  the  AER  granted  approvals  and  licences  to  Coalspur  under  the 
Environmental Protection and Enhancement Act (Alberta) and Water Act (Alberta).  In October 2014, 
the AER issued a mineral surface lease to Coalspur  under the Public Lands Act (Alberta).  The mineral 
surface lease is the final approval required from the AER in order to commence construction of Vista.  
A  development  permit will  be  sought  by  Coalspur  from  Yellowhead  County  prior  to  commencing 
construction. 

In June 2013, Canadian National Railway Company obtained authorization under the Fisheries Act for 
the construction of culverts over some of the streams that may be impacted by the railway siding. In 
August 2013, the Canadian Transportation Agency granted an approval to Canadian National Railway 
Company under the Canada Transportation Act, to construct a railway siding to support and service 
the Project. 

Vista  is planned to be developed as two sequential phases – Phase 1 and Phase 2. Phase 1 will use 
Coalspur’s  existing Mine  Permit  (C2011‐5A)  and  Coal  Processing  Plant  Approval  (C2011‐3A)  as  a 
regulatory  base  to  obtain  the  approvals  described  above  for  the  construction,  operation  and 
reclamation of a 5.0 Mtpa operation. Vista Phase 1 designs and plans do not  require any Federal 
permits or approvals that would necessitate initiating the environmental assessment process defined 
by the Canadian Environmental Assessment Act. 

Phase  2 will  involve  expanding  the Mine  Permit  and  increasing  the mining  rate,  adding  a  second 
module to the coal processing plant and expanding ancillary facilities as necessary.  It  is anticipated 
that Phase 2 will  require  applications  to  the AER  to amend Mine Permit C2011‐5A  to  include  the 
remaining Vista coal leases to the west of the existing Mine Permit; amend the Coal Processing Plant 
Approval C2011‐3Ato  include the additional processing module to  increase coal processing capacity 
up to 11.2 Mtpa; and grant the necessary coal mine pit and waste dump licences for a second mining 
area  in  the  expanded Mine Permit. Phase 2 of  the  Project will  also  require  a new  environmental 
assessment and applications to amend the Alberta Environmental Protection Act and Alberta Water 
Act approvals and permits issued for Phase 1 of Vista. 

Coalspur  and  its  consultants  will  identify  specific  Project  aspects  where  Federal  agencies  have 
regulatory  authority  and where  the  potential  exists  for  authorisations  and/or  permits.  Terms  of 
reference documents will be prepared to address the requirements of the Federal EA Act, in order to 
assist Federal agencies to make a decision regarding their regulatory involvement in the Project. The 
primary  areas  of  interest  include  the  Fisheries Act,  the Navigable Waters  Protection Act  and  the 
Explosives Act.  The  technical  review will  also  include  the  Species At  Risk Act.  Similar  to  Phase  1, 
Coalspur will work diligently  to minimize environmental  impacts, but  given  recent  changes  to  the 
federal process requiring Comprehensive Studies for any coal project producing greater than 3,000 
metric tonnes per day, Coalspur believes that Phase 2 of the Project will trigger the requirement for 
regulatory approvals from Federal agencies. 
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6.5 EIG Financing 

(a) History of EIG Facility 

During April 2013, Coalspur concluded a funding arrangement for a senior secured debt facility of up 
to US$350 million with EIG to fund the majority of the developmental capital required for Vista Phase 
1. The actual size of the EIG Facility was to be determined after Coalspur had finalized mining costs 
for the development of Vista Phase 1.  

In July 2013, following shareholder approval on 27 June 2013, Coalspur  issued 120 million warrants 
to EIG with an exercise price of A$0.55, and made an initial drawdown of US$37 million under the EIG 
Facility, which included a US$7 million facility fee payable to EIG. Part of this initial drawdown of the 
EIG facility was used to repay C$10 million of the C$40 million outstanding under the previous C$70 
million credit facility with Borrowdale. The remaining C$30 million of the previous credit facility with 
Borrowdale was  restructured  into  the  current Borrowdale Facility. Refer  to Section 6.6  for  further 
information on the current Borrowdale Facility.  

On 31 March 2014, Coalspur and EIG agreed to an extension and associated amendments to the EIG 
Facility.  The  EIG  Facility  originally  required  that  Coalspur  execute  a mining  contract  by  31 March 
2014, which would have been premature at that time  in  light of the protracted regulatory approval 
process for Vista. Accordingly, this date was extended to 31 March 2015.  In addition, the amended 
terms of the EIG Facility provided for compensation ranging between US$7 million to US$12 million, 
payable to EIG in the event that EIG sized the debt below US$250 million or not at all, and either EIG 
or Coalspur withdrew from the EIG Facility prior to any further drawdown of the EIG Facility (which 
was now permissible under the revised terms). 

In June 2014, Coalspur secured an additional US$10 million funding through a further drawdown of 
the EIG Facility, subject to additional undertakings and conditions. The US$10 million working capital 
was drawn down in a single tranche in July 2014, and has been used to progress key activities at Vista 
and to conduct the strategic review process.  

From  September  2014  to  February  2015,  Coalspur  agreed  to minor  variations  of  the  EIG  Facility 
which included varying the previously agreed budget for the unexpired period of the strategic review 
process  and  amending  two  undertakings  relating  to  the mining  contract  for  Vista  and  the  port 
agreements by extending the due dates.   

(b) Current status of EIG Facility 

EIG sized the EIG Facility at US$175 million on 23 June 2014, below the maximum size of the facility 
of US$350 million, due largely to low coal prices. As EIG sized less than US$250 million, Coalspur had 
the choice to either accept the  facility or refinance and exit  the EIG Facility. Coalspur chose not to 
accept the funding from EIG given that at this level such funding would be insufficient for Coalspur to 
fully fund Vista. 

By  not  accepting  the  EIG  Facility,  Coalspur  triggered  an  obligation  to  repay  EIG  the  outstanding 
principal and accrued interest and US$12 million for make whole payments by 31 March 2015. 

To facilitate implementation of the Scheme, EIG has agreed to extend the repayment date for the EIG 
Facility. The EIG Facility is repayable upon termination of the EIG Sale Agreement or implementation 
of the Scheme, whichever occurs earlier. If the EIG Sale Agreement  is terminated prior to 31 March 
2015, then the EIG Facility remains repayable on 31 March 2015. 

The  total  amount  owed  to  EIG  by  31 March  2015  is  approximately US$71 million  comprising  the 
US$37 million  initial drawdown, US$12 million  for make whole payments, US$10 million additional 
drawdown in June 2014 plus accrued interest and fees. 
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(c) KCE purchase of EIG Facility 

KCE has executed  the EIG Sale Agreement  to purchase EIG's senior, secured debt  (at a discount  to 
face value) and the EIG Warrants. The EIG Sale Agreement provides that EIG will assign all of its rights 
and  interests under  the EIG Facility,  including all  security  interests,  to KCE  in  consideration  for an 
initial upfront cash payment  together with  future cash payments contingent on  future coal prices. 
The  EIG  Debt  Assignment  is  subject  to  limited  conditions  precedent  and  is  not  contingent  on 
implementation of the Scheme. However, the Scheme is conditional on KCE acquiring EIG's rights and 
interests  under  the  EIG  Facility  before  the  Second  Court Date  (and  therefore  becoming  the  new 
holder of Coalspur's senior, secured debt facility).  

6.6 Borrowdale Financing 

(a) History of Borrowdale Facility 

During February 2012, Coalspur arranged a C$70 million credit facility with Borrowdale (Borrowdale 
Previous  Facility).  Shareholders  subsequently  approved  the  grant  of  security  to  Borrowdale  in 
relation to this credit facility and an initial drawdown of C$20 million made. 

In September 2012, Coalspur drew an additional C$10 million and in February 2013, Coalspur drew a 
further C$10 million on the Borrowdale Previous Facility. 

As described in Section 6.5(a), in July 2013 Coalspur made an initial draw of US$37 million under the 
EIG Facility. Part of  this  initial drawdown of  the EIG  facility was used  to  repay C$10 million of  the 
C$40 million outstanding under the Borrowdale Previous Facility. The remaining C$30 million of the 
Borrowdale Previous Facility was restructured into the current Borrowdale Facility. 

During  the quarter ended 31 March 2014, Coalspur announced  that  it had  reached an agreement 
with Borrowdale, for the provision of a bridge facility of C$10 million by means of an amendment to 
the C$30 million Borrowdale Facility.  The amendment agreements giving effect to the bridge facility 
were  signed  on  2  April  2014.    The  bridge  facility  has  an  interest  rate  of  10.5%  per  annum  and 
reasonable arrangement and commitment  fees are payable by Coalspur. Coalspur made a draw of 
C$3 million on the bridge facility prior to its availability expiring on 30 June 2014. 

(b) Current status of Borrowdale Facility 

The Borrowdale  Facility has  a  total  amount of C$33 million drawn.  The Borrowdale  Facility bears 
interest at 10.5% per annum and can be repaid at any time with a final maturity date of one month 
following the repayment of the EIG Facility. To facilitate implementation of the Scheme, Borrowdale 
has  agreed  to  waive  any  potential  event  of  default  under  the  Borrowdale  Facility  arising  from 
Coalspur entering into the Scheme Implementation Agreement. This waiver ceases upon termination 
of  the  Scheme  Implementation  Agreement  or  implementation  of  the  Scheme, whichever  occurs 
earlier. If the Scheme Implementation Agreement  is terminated prior to 31 March 2015, the waiver 
provided by Borrowdale ceases on 31 March 2015.  

(c) KCE purchase of Borrowdale Facility 

KCE has agreed  in‐principle terms with Borrowdale to purchase Borrowdale's subordinated secured 
debt facility. The terms of the agreement between Borrowdale and KCE provide that Borrowdale will 
assign  all  of  its  rights  and  interests  under  the  Borrowdale  Facility  in  consideration  for  a  royalty 
payable by KCE linked to coal sales from Vista (Borrowdale Royalty) which terminates at the earlier 
of (i) the expiration of the Coal Leases or (ii) the date on which the aggregate royalty payments are 
equal  to  the Borrowdale Debt Balance.  The Borrowdale Debt Assignment  is  subject  to  conditions 
precedent  and  is  not  contingent  on  implementation  of  the  Scheme.  However,  the  Scheme  is 
conditional on KCE acquiring Borrowdale's rights and  interests under the Borrowdale Facility before 
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the Second Court Date (and therefore becoming the new holder of Coalspur's subordinated secured 
debt facility).  

The  Independent  Expert's  Report  evaluates  the  Borrowdale  Royalty  and  concludes  that  the 
Borrowdale Royalty does not give  rise  to a collateral benefit  to  induce Borrowdale  to approve  the 
Scheme.  

6.7 Material Contracts 

(a) Ridley Terminals Inc. 

(i) During October 2011, Coalspur entered  into  a Terminal  Services Agreement  and paid $26.5 
million  in deposits  and option  fees  to Ridley  Terminals,  to  secure  a  14  year port  allocation 
agreement for up to 8.5 million tonnes per annum. 

(ii) During March 2012, Coalspur signed additional agreements with Ridley Terminals for 4.0 Mtpa 
of port throughput capacity contingent on the approval of future port expansion plans, plus an 
option  to  acquire  1.0Mtpa  capacity  from  its  existing  expansion,  bringing  Coalspur’s  total 
potential port capacity to 13.5Mtpa. 

(iii) During  August  2012,  Ridley  Terminals  advised  that  its  future  expansion  plans  had  been 
delayed,  and  agreed  to  provide  Coalspur with  2.2 Mtpa  from  its  current  expansion, which 
brought Coalspur's total capacity allocation to 11.7Mtpa. 

(iv) Coalspur finalised its port capacity arrangements at Ridley Terminals by allowing an option to 
acquire  1.0  Mtpa  capacity  to  lapse,  and  by  confirming  its  intention  to  proceed  with  a 
previously  signed agreement. The  finalised capacity commences with 2.5 Mtpa  in 2015, and 
increases to 10.7 Mtpa in 2020, which satisfies the majority of Vista’s forecast requirements at 
full production. Coalspur is subject to minimum throughput payments of $12.8 million in 2015, 
increasing to $54.9 million per year by 2020. 

(v) As  a  result  of  various  delays  in  obtaining  the  necessary  regulatory  approvals,  licenses  and 
permits for the construction and operation of Vista, Coalspur declared a force majeure event, 
as  defined  in  the  Terminal  Services  Agreement  with  Ridley  Terminals,  due  to  government 
inaction  as of 18 December 2013.  Specifically,  the  force majeure event  constitutes  “acts or 
refusals to act of any government or government agency  in its sovereign capacity”, in light of 
the regulatory delays  in approving Vista. The delays outlined  include the  inability of Coalspur 
to meet the declared contract volume of 2.5 million tonnes  in 2015 and possibly a portion of 
the 4.5 million tonnes in 2016.  

(vi) In October 2014, upon receipt of the Mineral Surface Lease referred to in Section 6.4(f), 
Coalspur notified Ridley Terminals of the termination of the force majeure event that was 
declared in December 2013.  Coalspur has claimed relief from Ridley Terminals to mitigate the 
payments that Coalspur would otherwise have had to make in 2015 and 2016. 

(b) Canadian National Railway Company 

During December 2012, Coalspur and CN agreed  to a binding  term  sheet  for a  rail  transportation 
agreement for a coal supply chain partnership. 

In March  2013,  Coalspur  finalised  its  arrangements  for  transporting  clean  coal  by  rail  to  port,  by 
reaching  a  definitive  agreement  with  CN  which  outlines  key  terms  for  a  seven  year  coal 
transportation agreement, consistent with the binding terms agreed to by the parties  in December 
2012.  Coalspur and CN also signed an agreement to govern the construction of a 6.5km long railway 
line  providing  CN  access  to  Coalspur’s  loading  site.  CN  received  approval  from  the  Canadian 
Transportation Agency, which will allow Coalspur to construct the rail siding. 
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(c) Sedgman 

In April 2014, Coalspur announced  that  its preferred supplier of EPC services had been changed to 
Sedgman.  This  decision  was  made  following  the  placing  of  the  former  EPC  contractor’s  parent 
company  (Forge Group  Limited)  into administration and  later  liquidation. Sedgman participated  in 
Coalspur's  2013  competitive  front‐end  engineering  and  design  process  for  Vista  and was  ideally 
positioned to step into the role of lead EPC contractor. 

In  July  2014,  a  binding  EPC  contract was  executed with  Sedgman  Canada  Limited  relating  to  the 
development of Vista. As of the date of this booklet, Sedgman has not conducted any work under the 
EPC contract and there are no outstanding amounts owing to Sedgman.  

(d) Thiess 

In June 2014, Coalspur announced that  it had selected Thiess as  its preferred mining contractor for 
Vista.  Thiess was  selected  based  on,  among  other  things,  its  proven  track  record  as  the world’s 
preeminent  total  services  mining  contractor,  together  with  attractive  pricing  of  the  contracted 
services  which  underpin  Vista’s  competitive  FOB  cost  position.    No  agreement  has  yet  been 
concluded between Coalspur and Thiess. 

(e) First Nations and Tourmaline Oil Corp.  

Between  December  2012  and  January  2014,  Coalspur  secured  various  agreements  with  certain 
Canadian First Nations and with Tourmaline Oil Corp. (a Canadian intermediate crude oil and natural 
gas exploration and production company) that were granted formal intervener status by the AER as 
part of the regulatory process to approve the Vista project. These  long term agreements cover the 
initial  development  and  potential  expansion  of  Vista  and  provide  for,  among  other  things, 
community programs,  collaboration  regarding  the use of Vista  lands  and on‐going engagement  in 
relation to Vista. Upon entering the agreements, the parties listed below withdrew as interveners in 
relation to the Vista regulatory process (the AER granted approval of Vista on 27 February 2014): 

(i) Mountain Cree Inc; 

(ii) Aseniwuche Winewak Nation of Canada; 

(iii) Samson Cree Nation; 

(iv) Ermineskin Cree Nation;  

(v) Whitefish (Goodfish) Lake First Nation;  

(vi) Alexis Nakota Sioux Nation; and 

(vii) Tourmaline Oil Corp.  

6.8 Historical financial information 

The  selected  historical  financial  information  in  this  Section  has  been  extracted  from  Coalspur's  audited 
financial statements for the year ended 31 December 2013 and six month period ended 31 December 2012 
and its reviewed financial statements for the six month period ended 30 June 2014.  

The information in this Section is a summary only and has been prepared solely for inclusion in this Scheme 
Booklet.  The  full  financial  accounts  for  the  financial  year  ended  31 December  2013  and  the  six month 
period ended 31 December 2012 and the interim financial accounts for the six month period ended 30 June 
2014  (inclusive  of  all  applicable  notes)  of  Coalspur  have  been  published  in  Coalspur's  audited  financial 
statements for the year ended 31 December 2013 and six month period ended 31 December 2012 and the 
reviewed  interim  financial statements  for  the six month period ended 30  June 2014, which are available 
from ASX's website www.asx.com.au,  from www.sedar.com or on Coalspur's website www.coalspur.com.  
Financial  information  is also provided  in Coalspur’s MD&A  for  its most recently completed  financial year. 
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You may also contact Mr. Simon Robertson  (Company Secretary, Australia) on +61 8 6555 2945 any time 
between 8.00am and 5.00pm (WST) Monday to Friday or Ms. Xenia Kritsos  (Company Secretary, Canada) 
on +1 604 697 4474 any  time between 8.00am and 5.00pm  (PST) Monday  to Friday  to request copies of 
Coalspur’s financial statements and MD&A. 

As a result of entering  into the Scheme  Implementation Agreement, Coalspur  is expecting to recognise a 
non‐cash impairment charge in its 2014 full year accounts. The impairment charge is subject to finalisation 
of  Coalspur's  full  year  accounts,  which  are  expected  to  be  released  before  30 March  2015.  Coalspur 
Shareholders are advised to consider and review Coalspur's full year accounts when released on ASX and 
TSX.  

(a) Consolidated Statements of Financial Position (C$) 

As at As at As at

30 June 2014 31 December 2013 31 December 2012

Reviewed Audited Audited

Current Assets

Cash and cash equivalents 10,588,297             10,668,872                 14,867,640                

Trade and other receivables 181,138                  114,842                       517,572                      

Prepayments 696,814                  1,066,937                   1,014,826                  

Total Current Assets 11,466,249             11,850,651                 16,400,038                

Non‐Current Assets

Property, plant and equipment 1,052,172               1,072,698                   904,894                      

Exploration and evaluation assets 13,509,295             13,509,295                 13,509,295                

Mine development assets 158,512,894          146,751,942               120,387,691              

Prepayments 42,800,000             42,800,000                 42,800,000                

Intangible assets 2,500,000               2,500,000                   3,500,000                  

Other assets 21,075,976             22,464,605                 3,498,640                  

Total Non‐Current Assets 239,450,337          229,098,540               184,600,520              

Total Assets 250,916,586          240,949,191               201,000,558              

Current Liabilities

Trade and other payables 1,027,671               2,610,333                   3,659,022                  

Provisions 118,108                  146,964                       63,495                        

Credit facil ities  and fees  payable 83,109,050             ‐                                ‐                               

Interest payable on credit facil ities 7,823,921               ‐                                ‐                               

Embedded derivative 13,713,355             ‐                                ‐                               

Total Current Liabilities 105,792,105          2,757,297                   3,722,517                  

Non‐Current Liabilities

Credit facil ities ‐                           69,568,910                 30,000,000                

Interest payable on credit facil ities ‐                           3,703,008                   ‐                               

Conversion feature on credit facil ity ‐                           940,195                       ‐                               

Total Non‐Current Liabilities ‐                           74,212,113                 30,000,000                

Total Liabilities 105,792,105          76,969,410                 33,722,517                

Net Assets 145,124,481          163,979,781               167,278,041              

Equity

Contributed equity 230,124,519          230,124,519               225,856,621              

Share based payment reserve 30,093,303             29,315,920                 17,905,440                

Foreign currency translation reserve (12,401,553)           (12,401,553)                (12,401,553)               

Accumulated losses (102,691,788)         (83,059,105)                (64,082,467)               

Total Equity 145,124,481          163,979,781               167,278,041                
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(b) Consolidated Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive Income (C$) 
6 months ended Year ended 6 months ended

30 June 2014 31 December 2013 31 December 2012

Reviewed Audited Audited

Operating expenses (1,400,379)            (4,561,121)                 ‐                              

Exploration and evaluation expenses ‐                         (175,498)                    (1,934,147)                

Corporate and administrative expenses (5,903,751)            (11,529,791)               (5,073,037)                

Other income 198,356                420,954                      72,427                       

Other gains  and losses 246,251                (884,532)                    (8,514)                        

Operating loss (6,859,523)            (16,729,988)               (6,943,271)                

Financing expense ‐                         (2,246,650)                 ‐                              

Mark‐to‐market adjustment on embedded derivatives (12,773,160)         ‐                               ‐                              

Loss before income tax (19,632,683)         (18,976,638)               (6,943,271)                

Income tax expense ‐                         ‐                               ‐                              

Loss for the period (19,632,683)         (18,976,638)               (6,943,271)                
Loss attributable to members of Coalspur Mines Limited (19,632,683)           (18,976,638)                (6,943,271)                 

Other comprehensive income

Exchange differences  on translation of foreign operations ‐                         ‐                               ‐                              

Other comprehensive income for the period, net of tax ‐                         ‐                               ‐                              

Total comprehensive loss for the period (19,632,683)         (18,976,638)               (6,943,271)                
Total comprehensive loss attributable to members of Coalspur 

Mines Limited (19,632,683)           (18,976,638)                (6,943,271)                 

Basic and diluted loss  per share (cents  per share) (3.64)                        (2.97)                            (1.12)                           

Notes: 
1. In 2014 interest and rental income are presented as other income.  In 2013 and 2012, these lines are shown separately. 

(c) Consolidated Statements of Cash Flows (C$) 

6 months ended Year ended 6 months ended

30 June 2014 31 December 2013 31 December 2012

Reviewed Audited Audited

Cash flows from operating activities

Payment to supplies and employees (7,617,971)            (14,848,291)              (6,073,723)                    

Interest received 6,860                      108,463                      45,646                            

Rental income 192,296                 312,492                      31,120                            

Interest paid ‐                          (1,109,589)                (974,315)                        

Payments for port capacity ‐                          (150,000)                    ‐                                  

Net cash outflow from operating activities (7,418,815)            (15,686,925)              (6,971,272)                    

Cash flows from investing activities

Payments for plant and equipment (52,000)                  (275,894)                    (155,926)                        

Payments for mine development assets (6,178,401)            (19,306,085)              (7,851,900)                    

Refund received for port capacity ‐                          ‐                               3,200,000                      

Payments for exploration and evaluation assets (271)                        (175,498)                    ‐                                  

Net cash outflow from investing activities (6,230,672)            (19,757,477)              (4,807,826)                    

Cash flows from financing activities

Proceeds from issue of ordinary shares ‐                          785,313                      9,658,769                      

Proceeds from borrowings 13,754,400           38,874,671                10,000,000                   

Payments for financing (45,000)                  (8,224,057)                ‐                                  

Net cash inflow from financing activities 13,709,400           31,435,927                19,658,769                   

Net (increase)/decrease in cash and cash equivalents 59,913                    (4,008,475)                7,879,671                      

Net foreign exchange differences (140,488)                (190,293)                    (361)                                

Cash and cash equivalents at beginning of period 10,668,872           14,867,640                6,988,330                      

Cash and cash equivalents at end of period 10,588,297           10,668,872                14,867,640                     
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6.9 Coalspur issued securities 

(a) Capital structure 

The capital structure of Coalspur as at the date of this Scheme Booklet is as follows: 
 

Ordinary shares (issued and outstanding) 641,544,455 

Warrants  exercisable  at  $0.55  on  the  terms  and  conditions 

approved  by  Shareholders  at  a  General  Meeting  on  27  June 

2013(1) 

120,000,000 

Performance  rights  expiring  between  30  June  2015  and  31 

December 2016 
9,965,082 

Unlisted options with various exercise prices  and expiry dates 7,330,739 

Total  778,840,276 

(1)
 Currently by EIG but to be transferred to KCE under the EIG Debt Assignment.  

(b) Substantial shareholders 

The only shareholder2 who has lodged a substantial shareholder notice and who has not ceased to be 
a substantial shareholder as of the date of this Scheme Booklet, is as follows: 
 

Substantial Shareholder  Number of Shares (000s)  Percentage 

Borrowdale Park  130,903  20.4% 

6.10 Further information 

For  risks  associated with  the Transaction  see  Section 8,  specifically  Section 8.2  for  risks associated with 
Coalspur.  

Certain additional information in relation to Coalspur is set out in Section 11. 

As  a  disclosing  entity  under  the  Corporations  Act,  and  due  to  its  secondary  listing  on  TSX,  Coalspur  is 
subject to regular reporting and disclosure obligations.   

Copies  of  documents  given  by  Coalspur  to ASIC  under  the  Corporations Act may  be  obtained  from,  or 
inspected  at,  any  office  of  ASIC.  All  annual  and  half‐yearly  financial  reports  and  announcements made 
under  continuous  disclosure  are  lodged  with  ASX  and  TSX,  and  can  be  viewed  and  downloaded  at 
www.asx.com.au  and  www.sedar.com.    Shareholders  can  also  find  further  information  on  Coalspur's 
website at www.coalspur.com. 

 

                                                            
2 On 27 February 2015, KCE lodged an initial substantial shareholder notice with Coalspur in relation to the relevant 
interest it acquired in the Coalspur Shares held by Borrowdale arising from the Standstill Agreement referred to in 
Section 7.5. 
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7. Information about KCE  

The KCE  Information,  including the  information  in this section of the Scheme Booklet, has been prepared 
and provided by KCE and is the responsibility of KCE. None of Coalspur, its officers, employees or advisers 
assumes any responsibility for the accuracy or completeness of the KCE Information in this section. 

7.1 Overview of KCE 

KCE is a Cline affiliate put in place in 2014 to acquire, develop and operate coal mines in international (non‐
U.S.) markets.  In December 2014, Kameron Collieries ULC, a  subsidiary of KCE expanded  into Canada by 
acquiring  Glencore’s  75%  interest  in  the  Donkin  coal  mine  in  Nova  Scotia  and  by  acquiring  Morien 
Resources Corp.’s 25% shareholding in the Donkin mine. 

Cline is a private coal company founded by Chris Cline. Its focus is on developing highly productive mining 
operations and  it has a track record spanning 35 years. Cline’s subsidiaries and affiliates control over four 
billion  tons  of  reserves  in  the  Illinois  coal  basin  and  Canada.  Cline’s  subsidiaries  and  affiliates  own 
approximately  86%  of  Foresight  Energy  LP  (NYSE:  “FELP”)  a  U.S.  thermal  coal  producer  that  currently 
operates four mining complexes consisting of four longwall mines and one room and pillar mine. FELP is the 
most productive and one of the lowest cost coal companies in the U.S. with 2014 EBITDA of US$404 million. 

7.2 Directors of KCE 

The directors of KCE are: 

 Mr Paul Vining, Director and Chief Executive Officer; and 

 Mr Keith Varney, Director 

7.3 Funding Arrangements for Scheme Consideration 

(a) Scheme Consideration 

The Scheme Consideration  is 100% cash. Under the terms of the Deed Poll, KCE has undertaken  in 
favour  of  each  Scheme  Participant  to  pay  the  Scheme  Consideration  to  Coalspur  before  the 
Implementation Date. Based on the number of Coalspur Shares and Performance Rights on issue as 
at  the date of  this Booklet, and  the Scheme Consideration of $0.023 per Coalspur Share,  the cash 
payable by KCE under the Scheme will be approximately $15.0 million.  

This is in addition to the US$20 million payable by KCE under the EIG Sale Agreement to complete the 
acquisition of the EIG Facility. 

(b) Overview of funding arrangements 

KCE  intends  to  fund  the  aggregate  Scheme  Consideration  and  the  amounts  payable  to  EIG  on 
completion of the acquisition of the EIG Facility using its existing cash reserves or those of its Related 
Entities, which will be provided  to KCE at or before  the  time  that  the  funds are required  for  those 
purposes.  

As at  the date of  this Scheme Booklet,  the aggregate cash  reserves of KCE and  its Related Entities 
exceed  the aggregate of  the Scheme Consideration and  the amount payable by KCE under  the EIG 
Sale Agreement to complete the acquisition of the EIG Facility. 

7.4 KCE's intentions for Coalspur 

This  Section  7.4  sets  out  KCE’s  current  intentions  in  respect  of  Coalspur’s  business,  assets,  corporate 
structure and employees. 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET  47 

The statements set out  in this Section 7.4 are based on  information concerning Coalspur and  its business 
that  is  known  to  KCE  at  the  time  of  preparation  of  this  Scheme  Booklet  either  from  publicly  available 
sources or which KCE obtained  from Coalspur  in  the  course of  its due diligence  in  connection with  the 
proposed Scheme. 

If  the  Scheme  is  implemented,  KCE  intends  to  conduct  a  general  review  of  Coalspur’s  assets,  business 
structure, capital, debt, financing and operational arrangements.  KCE’s final decisions on these matters will 
only be made in light of all material facts and circumstances at the relevant time and after having had the 
opportunity  to  review  Coalspur’s  information  in  more  detail  after  implementation  of  the  Scheme.  
Accordingly,  the statements set out  in  this Section 7.4 are statements of current  intention only and may 
change as new information becomes available or as circumstances change. 

(a) Continuation of Coalspur's business 

KCE will continue to manage and operate Coalspur’s business in substantially the same manner as it 
currently  operates.    KCE  does  not  currently  intend  that  any major  changes will  be made  to  the 
business or the deployment of fixed assets of Coalspur’s business. 

(b) Corporate matters 

If the Scheme is implemented, KCE intends to: 

(i) cause Coalspur to request ASX and TSX to remove Coalspur from their official lists as soon as 
practicable after the Implementation Date; and 

(ii) reconstitute the Coalspur Board and the boards of Coalspur’s subsidiaries to comprise 
representatives of KCE. 

(c) Employees 

Subject to the general review to be undertaken following  implementation of the Scheme, KCE does 
not  have  any  present  intention  to make  any  changes  to  the  employment  of  Coalspur’s  present 
employees.   If, following that review, there are to be any redundancies,  including as a result of any 
rationalisation  of  Coalspur’s  head  office  function,  the  relevant  employees  will  be  treated  in 
accordance with the terms of their respective employment contracts and applicable laws. 

(d) Other intentions 

Other than as set out in this Section 7.4, KCE has no current intention to make major changes to, or 
to dispose of any parts of, Coalspur’s business. 

7.5 Standstill Agreement and relevant interest 

KCE has entered into an agreement with Borrowdale (the Standstill Agreement), under which Borrowdale 
agreed not to enter into or carry out certain agreements, arrangements or understandings (including sales, 
assignments, or granting of options or encumbrances) in relation to 127,667,346 Coalspur Shares currently 
held by Borrowdale. This represents 19.90% of the total number of Coalspur Shares on issue. The Standstill 
Agreement  terminates  at  the  earlier  of  (i)  the  Effective  Date  or  (ii)  the  date  on  which  the  Scheme 
Implementation Agreement is terminated (unless, in either case, the standstill period is extended in certain 
circumstances set out in the Standstill Agreement).  

As  a  result  of  entering  into  the  Standstill  Agreement,  KCE  has  acquired  a  relevant  interest  in  those 
127,667,346 Coalspur Shares (i.e. 19.90% of the Coalspur Shares on issue). 

The  full  terms  of  the  Standstill Agreement  are  set  out  in  an  annexure  to  the  substantial  holder  notice 
lodged by KCE (amongst others) with the ASX on 27 February 2015. 
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8. Risk factors 

8.1 Introduction 

The risk factors in Section 8.2 are existing factors relating to Coalspur’s business and the industry in which it 
operates.  However,  the  list  of  risks  set  out  in  Section  8.2  is  not  exhaustive.  Additional  risks  and 
uncertainties of which Coalspur  is unaware, or that  it currently considers  immaterial, may also  impair the 
business,  operations  and  future  prospects  of  Coalspur  and  Vista.  If  any  such  risks were  to  occur,  the 
business  of  Coalspur may  be  harmed  and  its  financial  condition,  and  results  of  operations, may  suffer 
significantly. 

These risks will only continue to be relevant to Coalspur Shareholders if the Scheme does not proceed and 
Coalspur  Shareholders  retain  their  current  investment  in  Coalspur.  If  the  Scheme  proceeds,  Coalspur 
Shareholders will  receive  the  Scheme Consideration, will  cease  to be Coalspur  Shareholders and will no 
longer be exposed to the risks set out in Section 8.2. 

In  deciding whether  to  vote  in  favour  of  the  Scheme,  you  should  carefully  consider  the  following  risk 
factors. These risk factors do not take into account the individual investment objectives, financial situation, 
position or particular needs of Coalspur Shareholders. 

Scheme  Participants  in  doubt  about  how  to  act,  should  seek  independent  professional  advice  before 
deciding on how to vote on the Scheme. 

8.2 Risks relating to Coalspur 

(a) Risks specific to Coalspur 

(i) Repayment of EIG Facility and EIG Debt Assignment 

The EIG Facility  (including all drawdowns, fees and  interest)  is due for repayment on the EIG 
Repayment Date. The EIG Facility is repayable upon termination of the EIG Sale Agreement or 
implementation  of  the  Scheme,  whichever  occurs  earlier.  If  the  EIG  Sale  Agreement  is 
terminated prior  to 31 March 2015,  then  the EIG Facility  is  repayable on 31 March 2015.  If 
none of the Scheme, a Superior Offer or an alternative source of financing or renegotiation of 
the repayment date of the EIG Facility is achieved prior to these dates, Coalspur will be unable 
to repay the EIG Facility.  

The EIG Debt Assignment is governed by the EIG Sale Agreement which provides that EIG will 
assign all of  its  rights and  interests under  the EIG Facility,  including all  security  interests,  to 
KCE. The EIG Debt Assignment is not conditional on implementation of the Scheme. However, 
the  Scheme  is  conditional on KCE  acquiring  EIG's  rights  and  interests under  the  EIG  Facility 
before  the  Second  Court Date. A  consequence  of  this  is  that,  if  an  event  of  default  occurs 
under the EIG Facility, KCE will be entitled to appoint a receiver to Coalspur.  

The EIG Debt Assignment will also mean that, if a third party is proposing to make a Competing 
Proposal for Coalspur, that third party will have to reach an agreement with KCE in relation to 
the senior, secured debt owed to KCE pursuant to the EIG Facility. If a third party proponent of 
a Competing Proposal does not  reach an agreement with KCE  regarding  the  senior,  secured 
debt owed to KCE and Coalspur pursues the Competing Proposal, after determining that it is a 
Superior  Offer,  the  repayment  date  for  the  EIG  Facility  will  come  into  immediate  effect 
entitling KCE to be repaid all outstanding amounts due under the EIG Facility.  
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(ii) Repayment of Borrowdale Facility and Borrowdale Debt Assignment 

The Borrowdale Facility (including all drawdowns and  interest) was due for repayment on 30 
April 2015. To facilitate  implementation of the Scheme, Borrowdale has agreed to waive any 
potential event of default under the Borrowdale Facility arising from Coalspur entering into the 
Scheme  Implementation  Agreement.  This  waiver  ceases  upon  termination  of  the  Scheme 
Implementation Agreement or implementation of the Scheme, whichever occurs earlier. If the 
Scheme  Implementation  Agreement  is  terminated  prior  to  31  March  2015,  the  waiver 
provided by Borrowdale ceases on 31 March 2015. If none of the Scheme, a Superior Offer or 
an alternative source of  financing or renegotiation of the repayment date of the Borrowdale 
Facility  is  achieved  prior  to  these  dates,  Coalspur will  be  unable  to  repay  the  Borrowdale 
Facility. 

The in‐principle terms of the Borrowdale Debt Assignment provide that Borrowdale will assign 
all of  its rights and  interests under the Borrowdale Facility,  including all security  interests, to 
KCE. The Borrowdale Debt Assignment  is not conditional on  implementation of  the Scheme. 
However, the Scheme is conditional on KCE acquiring Borrowdale's rights and interests under 
the Borrowdale Facility before the Second Court Date. A consequence of this is that if an event 
of default occurs under  the Borrowdale Facility, KCE will be entitled  to appoint a receiver  to 
Coalspur.  

The Borrowdale Debt Assignment will also mean  that  if a  third party  is proposing  to make a 
Competing Proposal for Coalspur, that third party will have to reach an agreement with KCE in 
relation to the subordinated secured debt owed to KCE pursuant to the Borrowdale Facility. If 
a  third  party  proponent  of  a  Competing  Proposal  does  not  reach  an  agreement with  KCE 
regarding  the  subordinated  secured debt owed  to KCE and Coalspur pursues  the Competing 
Proposal,  after  determining  that  it  is  a  Superior  Offer,  the  acceptance  of  the  Competing 
Proposal may trigger an event of default under the Borrowdale Facility entitling KCE to declare 
all outstanding amounts due under the Borrowdale Facility immediately due and payable.  

(iii) Continuation of business and operations 

A comprehensive, global strategic review process was initiated in June 2014 and conducted by 
Coalspur’s management with assistance  from  the Financial Adviser.   A  significant number of 
strategic  and  financial  parties  were  canvassed  over  an  eight  month  period  regarding  the 
potential financing, re‐financing, joint venturing or outright purchase of Vista and/or Coalspur.  
At the conclusion of the strategic review process, the Transaction represents the best available 
alternative  for  Coalspur  Shareholders  given  the  alternatives  considered  and  expressions  of 
interest received from third parties.   

If the Transaction does not proceed, there is no guarantee that a superior strategic alternative 
will be forthcoming ahead of the due dates for repayment of the EIG Facility and Borrowdale 
Facility, which may become immediately due and payable after 31 March 2015. There is a risk 
that  if  the  Scheme  is  not  implemented  and  a  Superior  Offer  or  an  alternative  source  of 
financing is completed or renegotiation of the due dates relevant to the credit facilities by such 
dates,  this  may  impair  Coalspur's  ability  to  continue  its  business  and  operations.  The 
consequences  of  this will  be  significant  and  could  include  the  requirement  for  Coalspur  to 
consider  filling  for creditor protection, appointing an administrator or conducting an orderly 
winding up of its operations. 

(iv) Funding requirements for Vista development 

The construction of Vista, and the exploration and development of Coalspur’s other properties 
require  financing.  Failure  to  obtain  sufficient  financing  may  result  in  delays  or  indefinite 
postponement of exploration and development of Coalspur’s properties, a  loss of Coalspur's 
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personnel or even a  loss of  its  interest  in some of  its mineral properties.   Even  if Coalspur  is 
successful  in arranging financing for the  initial construction at Vista,  it may face challenges  in 
obtaining  additional  development  or  operating  financing  due  to  a  lack  of  availability  of 
financing in a difficult economic climate, restrictive covenants on financing obtained, potential 
loss  of  control  due  to  financing  requirements,  delays  in  obtaining  financing  and  difficult 
repayment terms. 

(v) Commodity price risks 

The price of coal fluctuates widely and is affected by numerous factors beyond the control of 
Coalspur, such as industrial and retail power supply and demand, alternative fuel substitution, 
exchange  rates,  inflation  rates,  changes  in  global  economies,  confidence  in  the  global 
monetary  system,  forward  sales  by  producers  and  speculators  as  well  as  other  global  or 
regional political, social or economic events. The supply of coal consists of a combination of 
new mine  production  and  existing  stocks  held  by  governments,  producers,  speculators  and 
consumers. Future production,  if any,  from Coalspur’s mineral properties will be dependent 
upon the price of coal being adequate to make these properties economically viable. Serious 
sustained  price  declines  in  the  market  value  of  coal  could  cause  development  and  any 
commercial  production  from  Vista  to  be  rendered  uneconomic. Depending  on  the  price  of 
coal, Coalspur could be forced to discontinue any production or development and may lose its 
interest in, or may be forced to sell, some of its properties.  

The  Newcastle  thermal  coal  price  decreased  from  US$113  per  tonne  in  January  2012  to 
approximately US$85 per tonne as of December 2013, and approximately US$73 per tonne as 
of the date of the Scheme Announcement 24 February 2015. There is no assurance that, even 
if commercial quantities of coal are produced, a profitable market will exist for them. 

In  addition  to  adversely  affecting  Coalspur’s  reserve  estimates,  and  financial  condition, 
declining  commodity  prices  can  impact  operations  by  requiring  a  reassessment  of  the 
feasibility of  a particular project.  Such  a  reassessment may be  the  result of  a management 
decision or may be required under financing arrangements related to a particular project. Even 
if a project  is ultimately determined  to be economically  viable,  the need  to  conduct  such a 
reassessment may cause substantial delays or may interrupt operations until the reassessment 
can be completed. 

(vi) Regulatory permits and licences 

There  is  no  certainty  that  any  further  licenses,  permits  and modifications will  be  received 
within  the  time  frame  estimated  by  Coalspur,  or  at  all.    In  addition,  Coalspur will  require 
additional approvals, licences and permits to allow the development of Phase 2 of Vista, Vista 
South, Vista Extension and other potential project areas. Failure to obtain approvals for future 
applications or  the  imposition of  restrictive  conditions on mining activities may make  these 
projects  uneconomic  and  have  a  material  adverse  effect  on  the  business  operations  of 
Coalspur.  

(vii) Take or pay commitments 

Coalspur has contracts with Ridley Terminals  to provide port services  that contain minimum 
throughput  (“take  or  pay”)  charges.    In  the  event  Coalspur  is  unable  to  produce  and  sell 
enough coal to meet these commitments, and  it  is unable to sell the port capacity to a third 
party,  it may have  to pay minimum  throughput charges  to Ridley Terminals without making 
use of the port services made available by Ridley Terminals.  As of 18 December 2013, Coalspur 
declared  force  majeure  due  to  government  inaction  as  defined  the  Terminal  Service 
Agreement  with  Ridley  Terminals,  in  light  of  the  regulatory  delays  in  approving  Vista.    In 
October 2014 upon receipt of the Mineral Surface Lease referred to in Section 6.4(f), Coalspur 
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notified Ridley Terminals of the termination of the force majeure event that was declared  in 
December 2013. Coalspur is currently committed to ship 130.7 million tonnes of coal through 
Ridley Terminals over the course of 14 years commencing  in 2015, with associated minimum 
throughput  payments  totalling  C$660  million.    Coalspur  has  claimed  relief  from  Ridley 
Terminals to mitigate the payments that Coalspur would otherwise have had to make in 2015 
and 2016 however the outcome of this claim is uncertain. 

(viii) Multiple mineral and surface rights 

Coalspur has  identified  that some of  the  lands within Vista, Vista Extension, and Vista South 
have  third  party  mineral  and  surface  agreements  registered  against  the  lands.  These 
agreements include petroleum natural gas leases and licences, metallic and industrial minerals 
permits and forestry licenses. Various surface activities are also registered against the lands. 

Coalspur has identified oil and gas pipeline infrastructure in the region of Vista.  Coalspur has 
come  to  an  agreement  with  the  oil  and  gas  operator  in  the  region  to move  the  pipeline 
infrastructure. However, if the oil and gas operator does not cooperate with Coalspur, there is 
a  risk  that  the commencement of mining operations by Coalspur may be delayed until both 
parties adhere to the agreement. 

While Coalspur does not believe there to be any restrictions on its rights to work, recover and 
remove  coal  from  the  leases,  there  can be no  guarantee  that  the provisions of  the  various 
mineral and surface agreements registered against the  lands, do not, or will not, restrict  the 
development of Vista. 

Should any of the above occur, it will have a materially adverse impact on Vista, Coalspur and 
the value of Coalspur Shares. 

(ix) Execution of construction and production plan 

Coalspur  plans  to  construct  a  large  scale,  open  pit mining  operation  at  Vista.    There  is  no 
guarantee Coalspur will be able to deliver this project to design specifications, on time, and on 
budget.  In the event Coalspur is unable to construct its project according to specification, on 
schedule,  or  on  budget,  it  could  incur  a  default  of  its  covenants  with  respect  to  funding 
specifically attributable to construction. 

Coalspur’s business, results of operations and financial condition may vary with fluctuations in 
production  and  capital  costs.  Coalspur’s  main  production  expenses  are  expected  to  be 
contractor  costs,  materials  (including  repair  parts,  explosives  and  mining  consumables), 
personnel  costs,  and  energy  and  its  main  capital  costs  will  be  the  development  capital 
expenditure for Vista. Changes in the costs of Coalspur’s mining and processing operations as 
well as  its capital costs could occur as a  result of unforeseen events,  including  international 
and  local economic  and political events  (including movement  in exchange  rates),  and  could 
result in changes to forecasted cash flow. Many of these factors are beyond Coalspur's control.  

In  past  resource  cycles,  operating  and  capital  costs  have  tended  to  increase  as  commodity 
prices have  increased. Thus, Coalspur may be faced with higher than expected operating and 
capital costs in the future. 

(x) Recruitment and retention of key personnel  

Coalspur’s ability to manage its exploration, development and operating activities will depend 
in  large part on  the ability  to attract and retain  talent,  including management,  technical and 
skilled personnel.  
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The inability to fill one or more key management or technical positions could have a material 
adverse effect on Coalspur’s ability to manage and develop its business.  It may be particularly 
difficult for Coalspur to attract and retain suitably qualified and experienced people, given the 
current  high  demand  in  the  industry  and  modest  size  of  Coalspur,  compared  with  other 
industry participants. 

Coalspur  is dependent on a number of key management personnel,  including the services of 
certain  key employees. Coalspur’s ability  to manage  its development mining operations will 
depend in large part on the ability to retain current personnel. The loss of the services of one 
or more key management personnel could have a material adverse effect on Coalspur’s ability 
to manage the business. 

(xi) Major service providers and other consultants 

Coalspur has  relied on and will  continue  to  rely on a major  service provider  to assist  in  the 
construction of the mine. Coalspur believes that the service provider and other consultants are 
competent and  that  they have and will continue  to  carry out  their work  in accordance with 
internationally recognized industry standards. However, if the work conducted by those major 
service providers or other consultants is ultimately found to be incorrect or inadequate in any 
material  respect,  Coalspur  may  experience  delays  or  increased  costs  in  developing  its 
properties. Furthermore,  if the financial viability of a major service provider  is compromised, 
then this may impact Coalspur's ability to enforce its contracted rights. If Coalspur's properties 
do not attain commercial viability, Coalspur may  realize a  loss on  their historic cost, or may 
even be required to abandon its business and fail as a going concern. 

(xii) Coal Resources and Coal Reserves estimates  

Coalspur’s Coal Resources  and Coal Reserves  are estimates,  and no  assurance  can be  given 
that the estimated Coal Resources and Coal Reserves are accurate or will be produced  in the 
future. Such estimates are expressions of judgment, based on drilling results, past experience 
with mining  properties,  knowledge,  experience,  industry  practice  and many  other  factors. 
Estimates  which  are  valid  when  made  may  change  substantially  when  new  information 
becomes  available.  Mineral  Resource  and  Mineral  Reserve  estimation  is  an  interpretive 
process, based on available data and  interpretations and,  thus, estimations may prove  to be 
inaccurate. 

The actual quality and characteristics of mineral deposits cannot be known until mining takes 
place, and will almost always differ from the assumptions used to develop resources. Further, 
Mineral   Reserves are valued based on  future costs and  future prices and consequently,  the 
actual Mineral Reserves and Mineral Resources may differ  from those estimated, which may 
result in either a positive or negative effect on operations. 

(xiii) Environmental risks and regulations  

All  phases  of  Coalspur's  operations  are  subject  to  environmental  regulation  in  the  various 
jurisdictions  in  which  it  operates.  These  regulations  mandate,  among  other  things,  the 
maintenance  of  air  and  water  quality  standards  and  land  reclamation.  They  also  set  the 
limitations  on  the  generation,  transportation,  storage  and  disposal  of  solid  and  hazardous 
waste. Environmental  legislation  is evolving  in a manner which will require stricter standards 
and  enforcement,  increased  fines  and  penalties  for  non‐compliance,  more  stringent 
environmental assessments of proposed projects, and a heightened degree of  responsibility 
for companies and their officers, directors and employees. There  is no assurance  that  future 
changes  in  environmental  regulation,  if  any, will not  adversely  affect Coalspur's operations. 
Environmental hazards may exist on  the properties on which Coalspur holds  interests which 
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are  unknown  to  Coalspur  at  present  and which  have  been  caused  by  previous  or  existing 
owners or operators of the properties. 

Failure to comply with applicable laws, regulations and permitting requirements may result in 
enforcement actions  thereunder,  including orders  issued by  regulatory or  judicial authorities 
causing operations  to  cease or be  curtailed, and may  include  corrective measures  requiring 
capital expenditures, installation of additional equipment, or remedial actions. Parties engaged 
in mining  operations  or  in  the  exploration  or  development  of mineral  properties may  be 
required to compensate those suffering loss or damage by reason of the mining activities and 
may  have  civil  or  criminal  fines  or  penalties  imposed  for  violations  of  applicable  laws  or 
regulations. 

Amendments  to current  laws,  regulations and permits governing operations and activities of 
mining and exploration companies, or more  stringent  implementation  thereof, could have a 
material  adverse  impact  on  Coalspur  and  cause  increases  in  exploration  expenses,  capital 
expenditures or production costs, or reduction in levels of production at producing properties, 
or require abandonment or delays in development of new mining properties. 

(xiv) Foreign exchange risks 

International prices of thermal coal commodities are denominated in United States Dollars and 
a portion of Coalspur's capital expenditure and ongoing expenditure are denominated  in US$ 
and A$, whereas  the majority of  the expenditures of Coalspur are denominated  in Canadian 
currency, exposing Coalspur to the fluctuations and volatility of the rate of exchange between 
the  United  States  Dollar,  the  Australian  Dollar  and  the  Canadian  Dollar,  as  determined  in 
international  markets.  Coalspur  currently  does  not  engage  in  any  hedging  or  derivative 
transactions to manage foreign exchange risk. There can be no assurance that fluctuations  in 
foreign  exchange  rates  will  not  have  a  material  adverse  effect  upon  Coalspur's  financial 
performance and results of operations. 

(xv) Inadequate financial reporting 

Although Coalspur believes  that  its  financial reporting and  financial statements are prepared 
with reasonable safeguards to ensure reliability,  it cannot provide absolute assurance  in that 
regard.  Coalspur  prepares  its  financial  reports  in  accordance  with  accounting  policies  and 
methods  prescribed  by  International  Financial  Reporting  Standards.  In  the  preparation  of 
financial  reports, management may need  to  rely upon  assumptions, make estimates or use 
their best  judgment  in determining the financial condition of Coalspur. Significant accounting 
policies are described  in more detail  in  the notes  to Coalspur's  financial  statements  for  the 
year ended 31 December 2013. 

(xvi) Adverse tax legislation  

Coalspur is currently subject to a variety of taxes in Australia and Canada, and while Coalspur 
believes  it has complied with all tax regulations, there could be future, unforeseen tax  issues 
or legislative changes that affect the timing or ultimate amount of tax owing to authorities. 

(xvii) Adverse changes to government policies 

Coalspur’s activities are subject to various laws governing exploration, taxes, labour standards, 
occupational  health  and  safety,  toxic  substances,  land  use, water  use,  land  claims  of  local 
people and other matters. No assurance can be given that new rules and regulations will not 
be enacted or that existing rules and regulations will not be applied  in a manner which could 
limit or curtail Coalspur’s activities. 
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Amendments to current  laws, regulations and permits governing activities of exploration and 
mining companies, or more stringent  implementation thereof, could have a material adverse 
impact  on  Coalspur  and  cause  increases  in  expenses  or  require  abandonment  or  delays  in 
activities.  

Failure  to  comply  with  any  applicable  laws,  regulations  and  permitting  requirements may 
result  in  enforcement  actions,  including  orders  issued  by  regulatory  or  judicial  authorities 
causing  activities  to  cease  or  be  curtailed,  and may  include  corrective measures  requiring 
capital expenditures, installation of additional equipment, or remedial actions. Parties engaged 
in the exploration or development of mineral properties may be required to compensate those 
suffering  loss or damage by  reason of  the  activities  and may have  civil or  criminal  fines  or 
penalties imposed for violations of applicable laws or regulations. 

(xviii) Exploration and development risks  

The exploration for, and development of, mineral deposits involves a high degree of risk. Few 
properties  which  are  explored  are  ultimately  developed  into  producing  mines.  Resource 
exploration  and  development  is  a  speculative  business,  characterized  by  a  number  of 
significant risks, including, among other things, unprofitable efforts resulting not only from the 
failure  to  discover mineral  deposits,  but  also  from  finding mineral  deposits  that,  although 
present,  are  insufficient  in  quantity  and  quality  to  return  a  profit  from  production.  The 
marketability of minerals acquired or discovered by Coalspur may be affected by numerous 
factors that are beyond the control of Coalspur and that cannot be accurately predicted, such 
as market  fluctuations,  the proximity  and  capacity of milling  facilities, mineral markets  and 
processing equipment, and such other factors as government regulations, including regulations 
relating  to  royalties,  allowable  production,  importing  and  exporting  of  minerals,  and 
environmental  protection,  the  combination  of  which  factors  may  result  in  Coalspur  not 
receiving an adequate return on investment capital. 

Whether a mineral deposit will be commercially viable depends on a number of factors, which 
include, without  limitation,  the particular  attributes of  the deposit,  such  as  size,  grade  and 
proximity to infrastructure, metal prices, which fluctuate widely, and government regulations, 
including, without  limitation, regulations relating to prices, taxes, royalties,  land tenure,  land 
use,  importing and exporting of minerals and environmental protection. The combination of 
these factors may result  in Coalspur expending significant resources (financial and otherwise) 
on  a  property without  receiving  a  return.  There  is  no  certainty  that  expenditures made  by 
Coalspur towards the search and evaluation of mineral deposits will result in discoveries of an 
economically viable mineral deposit. 

(xix) Government licenses, permits and approvals 

Coalspur’s  activities  require  licenses,  permits  and  approvals  from  various  governmental 
authorities. Coalspur believes that it holds all necessary licenses and permits under applicable 
laws and regulations to conduct its current activities and believes that it is presently complying 
in all material  respects with  the  terms of  such  licenses and permits. However,  such  licenses 
and permits are subject to change in various circumstances and certain permits and approvals 
are  required  to be  renewed  from  time  to  time. Additional permits and permit  renewals will 
need  to be obtained  in  the  future and  the granting,  renewal and continued effectiveness of 
these  permits  and  approvals  are,  in  most  cases,  subject  to  some  level  of  discretion  by 
applicable regulatory authorities. Certain governmental approval and permitting processes are 
subject  to  aboriginal  and  public  consultation  requirements  and  can  be  appealed  by  project 
opponents, which may result in significant delays or in approvals being withheld or withdrawn. 
There can be no guarantee Coalspur will be able to obtain or maintain all necessary  licenses 
and permits as are required to explore or develop its properties. 
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(xx) Uninsured risks 

The  business  of  Coalspur  is  subject  to  a  number  of  risks  and  hazards  generally,  including 
adverse  environmental  conditions,  industrial  accidents,  labour  disputes,  unusual  or 
unexpected  geological  conditions,  ground  or  slope  failures,  cave‐ins,  delays  in  start‐up, 
changes  in  the  regulatory  environment  and  natural phenomena  such  as  inclement weather 
conditions  and  floods.  Such  occurrences  could  result  in  damage  to  mineral  properties  or 
production facilities, personal injury or death, environmental damage to properties of Coalspur 
or others, delays in mining, monetary losses and possible legal liability. 

Although Coalspur maintains  insurance  to protect against certain  risks  in such amounts as  it 
considers to be reasonable,  its  insurance will not cover all the potential risks associated with 
its  operations  and  insurance  coverage  may  not  continue  to  be  available  or  may  not  be 
adequate to cover any resulting liability. It is not always possible to obtain insurance against all 
such  risks  and  Coalspur  may  decide  not  to  insure  against  certain  risks  because  of  high 
premiums or other reasons. Moreover, insurance against risks such as environmental pollution 
or other hazards as a result of exploration and production is not generally available to Coalspur 
or to other companies  in the mining  industry on acceptable terms. Losses from these events 
may cause Coalspur to incur significant costs that could have a material adverse effect upon its 
financial performance and results of operations. 

(xxi) Risks associated with transportation infrastructure 

Coal produced from Coalspur's mining operations  is  intended to be transported to customers 
by a combination of rail and sea. A number of factors could disrupt these transport services, 
including  failure  to  secure  adequate  capacity  from  Coalspur's  proposed  rail  infrastructure 
provider, key equipment and  infrastructure failures, weather‐related problems and  industrial 
action, thereby impairing Coalspur's ability to supply coal to customers. 

Both rail and port infrastructure have limited capacity and are subject to competition. Coalspur 
has  secured  agreements  with  CN  and  Ridley  Terminals  to  provide  rail  and  port  capacity, 
however there is no certainty that CN and Ridley Terminals will be able to meet the obligations 
under those contracts.   

(xxii) Title to properties 

Coalspur has an agreement  to purchase  five  leases within Vista.   The  legal  interest  in  these 
leases  is held  in escrow, and will not pass to Coalspur until a $10 million future payment has 
been  paid  in  full.  While  Coalspur  understands  that  an  Alberta  court  may  enforce  the 
contractual interest of Coalspur to acquire the leases, it is not possible to register a contractual 
interest in a lease under Alberta’s mineral tenure regime.  

Notwithstanding the titles pledged as security and held in escrow, there can be no assurances 
that Coalspur’s  interest  in  its properties  is free from other defects. Coalspur has  investigated 
its rights as set forth in its most recent annual information form, a copy of which is available on 
www.asx.com.au, www.sedar.com or on Coalspur’s website www.coalspur.com, and believes 
that  these  rights are  in good standing. There  is no assurance, however,  that such  rights and 
title  interests will not be revoked or significantly altered to the detriment of Coalspur. There 
can  be  no  assurances  that  Coalspur's  rights  and  title  interests  will  not  be  challenged  or 
impugned by third parties. 

All of the  leases  in which Coalspur has or may earn an  interest will be subject to applications 
for renewal or grant  (as the case may be). The renewal or grant of the term of each  lease  is 
usually at  the discretion of  the  relevant government authority.  If a  lease  is not  renewed or 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET  56 

granted, Coalspur may  suffer  significant damage  through  loss of  the opportunity  to develop 
and discover any mineral resources on that area. 

(xxiii) Government regulation 

Coalspur’s activities are subject to various laws governing exploration, taxes, labour standards, 
occupational  health  and  safety,  toxic  substances,  land  use, water  use,  land  claims  of  local 
people and other matters. No assurance can be given that new rules and regulations will not 
be enacted or that existing rules and regulations will not be applied  in a manner which could 
limit or curtail Coalspur’s activities. 

Amendments to current  laws, regulations and permits governing activities of exploration and 
mining companies, or more stringent  implementation thereof, could have a material adverse 
impact  on  Coalspur  and  cause  increases  in  expenses  or  require  abandonment  or  delays  in 
activities.  

Failure  to  comply  with  any  applicable  laws,  regulations  and  permitting  requirements may 
result  in  enforcement  actions,  including  orders  issued  by  regulatory  or  judicial  authorities 
causing  activities  to  cease  or  be  curtailed,  and may  include  corrective measures  requiring 
capital expenditures, installation of additional equipment, or remedial actions. Parties engaged 
in the exploration or development of mineral properties may be required to compensate those 
suffering  loss or damage by  reason of  the  activities  and may have  civil or  criminal  fines  or 
penalties imposed for violations of applicable laws or regulations. 

(xxiv) Competition 

The mineral resource industry is competitive in all of its phases. Coalspur competes with other 
companies, some of which have greater financial and other resources than Coalspur and, as a 
result, may  be  in  a  better  position  to  compete  for  future  business  opportunities.  Coalspur 
competes with other exploration and mining companies for the acquisition of leases and other 
mineral interests as well as for the recruitment and retention of qualified employees and other 
personnel.  There  can  be  no  assurance  that  Coalspur  can  compete  effectively  with  these 
companies. 

(b) General market risks 

(i) Securities investment risks 

Coalspur  Shareholders  should  be  aware  that  there  are  risks  associated with  any  securities 
investment.  The market price of a publicly traded stock is determined by the stock market and 
will  be  subject  to  a  range  of  factors  beyond  the  control  of  Coalspur,  the  Directors,  or 
Coalspur’s management.  Such  factors  include,  but  are  not  limited  to,  the  demand  for  and 
availability of Coalspur Shares, actions of major shareholders, movements in domestic interest 
rates,  exchange  rates,  fluctuations  in  the  ASX,  TSX  and  other  stock  markets  and  general 
domestic and economic activity,  in particular a downturn  in China’s manufacturing  industry. 
These  factors  may  materially  affect  the  market  price  of  Coalspur  Shares,  regardless  of 
Coalspur's operational performance. 

Furthermore, in recent years, the securities markets have experienced a high level of price and 
volume  volatility,  and  the market  price  of  securities  of many  companies,  particularly  those 
considered  to  be  development  stage  companies,  has  experienced  wide  fluctuations  which 
have not necessarily been  related  to  the operating performance, underlying asset values or 
prospects of such companies. There can be no assurance that such fluctuations will not affect 
the price of Coalspur’s securities.  
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(ii) General economic and financial conditions 

Changes in economic and business conditions may affect the fundamentals which underpin the 
projected growth of Coalspur's  target markets or  its cost structure and profitability. Adverse 
changes  in  such  things  as  the  level  of  inflation,  interest  rates,  exchange  rates,  consumer 
spending,  employment  rates,  fuel  and  energy  costs,  consumer debt  levels,  lack of  available 
credit, the state of the financial markets, and tax rates, among others, are out of the control of 
Coalspur,  the  Directors,  and  Coalspur's  management  and  may  result  in  material  adverse 
impacts on Coalspur's business or its operating results. 

8.3 Scheme risk factors 

(a) Satisfaction or waiver of conditions 

Completion of the Scheme  is subject to a number of conditions. There can be no certainty, nor can 
Coalspur provide any assurance, that these conditions will be satisfied or waived (where applicable), 
or if satisfied or waived (where applicable), when that will occur. In addition, there are a number of 
other conditions precedent to the Scheme which are outside the control of Coalspur  including, but 
not  limited  to,  approval  of  the  Scheme  by  the  Requisite Majority  of  Coalspur  Shareholders  and 
required regulatory and third party approvals and consents (see Section 10.10 and Annexure 2). 

If for any reason the conditions to the Scheme are not satisfied or waived (where applicable) and the 
Scheme is not completed, the market price of Coalspur Shares may be adversely affected. 

(b) Termination of the Scheme Implementation Agreement  

Each  of  Coalspur  and  KCE  has  the  right  to  terminate  the  Scheme  Implementation  Agreement  in 
certain circumstances. Accordingly, there is no certainty that the Scheme Implementation Agreement 
will not be terminated by either Coalspur or KCE before the implementation of the Scheme. 

Under  the  terms  of  the  Scheme,  the  Scheme  will  not  become  Effective  if  the  Implementation 
Agreement is terminated before the Second Court Date. 

If  the  Scheme  Implementation Agreement  is  terminated,  there  is  no  assurance  that  the  Coalspur 
Board will be able  to  find a party willing  to pay an equivalent or greater price  for Coalspur Shares 
than the price to be paid pursuant to the terms of the Scheme Implementation Agreement. 
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9. Taxation implications for Coalspur Shareholders 

This Section provides a general  summary of  the potential Australian and Canadian  tax  consequences  for 
Coalspur Shareholders arising from the disposal of their Coalspur Shares under the Scheme.  This summary 
is based on the law and practice in effect as at the date of this Scheme Booklet.  However, the summary is 
not  intended  to  be  authoritative  or  a  complete  statement  of  the  law  applicable  to  the  particular 
circumstances of any Coalspur Shareholder.  

This summary is of a general nature only and is not intended to be, nor should it be construed to be, legal 
or tax advice to any particular Coalspur Shareholder. Being general in nature, this Section does not take 
into account the individual circumstances of each Coalspur Shareholder and should not be relied upon by 
any Coalspur Shareholder or any other person.  Coalspur Shareholders should obtain, and only rely upon, 
their own professional taxation advice about the consequences of disposing of Coalspur Shares for cash 
having regard to their own specific circumstances, including the application and effect of the income and 
other taxes of any country, state, province or other jurisdiction in which the Coalspur Shareholders reside 
or carry on business.  

9.1 Coalspur Shareholders who are not resident in Australia or Canada  

Coalspur  Shareholders  who  are  not  resident  in  either  Australia  or  Canada  should  seek  their  own 
independent  tax  advice  on  the  tax  consequences,  in  their  country  of  residence,  of  the  Scheme.    The 
statements  below  are  limited  to  the  Australian  and  Canadian  tax  consequences  to  those  resident 
Shareholders, and are subject to the disclaimer in bold text above. 

9.2 Coalspur Shareholders who do not hold their shares as capital assets  

The  statements  below  are  limited  to  the  Australian  and  Canadian  tax  consequences  to  those  Coalspur 
Shareholders whose Coalspur Shares are held on capital account for investment purposes.   

9.3 Australian income tax consequences for Coalspur Shareholders 

(a) Australian Resident Coalspur Shareholders 

The statements below are limited to the Australian tax consequences to those Coalspur Shareholders 
whose Coalspur Shares are held on capital account.   The Australian  tax consequences  for Coalspur 
Shareholders who hold their Coalspur Shares as revenue assets or trading stock, or as assets used in 
carrying on a business, or who are subject to the taxation of financial arrangements rules in Division 
230 of the Tax Act  in relation to gains and  losses on their Coalspur Shares may be different to  the 
statements below.  Such Coalspur Shareholders should seek their own advice. 

Broadly,  a  capital  gain,  a  capital  loss,  or  a  net  nil  position, will  arise  depending  on whether  the 
Scheme  Consideration  exceeds,  is  less  than,  or  is  equal  to  the  cost  base,  indexed  cost  base  or 
reduced cost base (as relevant) of your Coalspur Shares.  The time of the capital gains tax event will 
be the Implementation Date. 

A Coalspur Shareholder will realise a capital gain in connection with the disposal of a Coalspur Share 
equal  to  the  amount  of  the  Scheme  Consideration  less  the  cost  base  (or  indexed  cost  base,  if 
applicable) of  that Coalspur Share.   Alternatively, a Coalspur Shareholder will  realise a  capital  loss 
equal  to  the  amount by which  the  reduced  cost base of  the Coalspur  Share  exceeds  the  Scheme 
Consideration.  A capital loss may only be used to offset a capital gain made in the same income year 
or be carried forward to offset a capital gain made in a future income year, subject to the satisfaction 
of certain applicable loss recoupment tests. 

The cost base of a Coalspur Share should generally include the amount paid (or deemed to be paid) 
to  acquire  the  Coalspur  Share  that  includes  certain  incidental  costs  of  the  acquisition,  such  as 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET  59 

brokerage  fees.    Reduced  cost  base  is  usually  determined  in  a  similar,  but  not  identical manner. 
These amounts will generally be determined in Australian dollars (A$). 

A Coalspur  Shareholder who  is  an  individual who holds  the Coalspur  Shares  (directly or  indirectly 
through a trust), or a complying superannuation fund may be entitled to claim the capital gains tax 
(CGT) discount in calculating any capital gain provided that the: 

(i) Coalspur Shares were acquired at least 12 months before the Implementation Date (excluding 
the acquisition and disposal dates); and 

(ii) Coalspur Shareholder did not choose to  index  the cost base of their Coalspur Shares  (if such 
choice was available). 

In these circumstances, the applicable CGT discount that should reduce a net capital gain arising from 
the disposal of Coalspur Shares is as follows: 

(i) 50% for individuals; and 

(ii) 33 1/3% for a complying superannuation entity. 

The  CGT  discount  is  applied  to  the  capital  gain  after  any  available  capital  losses  of  the  Coalspur 
Shareholder are first offset against that capital gain (i.e. on the net gain). 

(b) Non‐Australian resident Coalspur Shareholders 

The  following  discussion  applies  to  a  Coalspur  Shareholder  who,  immediately  before  the 
Implementation Date, is not, and has never been, a resident of Australia for the purposes of the Tax 
Act and who holds their Coalspur Shares on capital account (i.e. for investment purposes). 

A non‐Australian tax resident Coalspur Shareholder will be able to disregard the whole of the capital 
gain or capital loss they make for Australian tax purposes on the disposal of their Coalspur Shares as 
Coalspur does not hold Taxable Australian Real Property (as defined in the Tax Act) that exceeds the 
value of its non‐Taxable Australian Real Property assets.   

Non‐Australian  tax resident Coalspur Shareholders should, however, obtain  their own  independent 
tax advice on the application of the Tax Act to any gain or loss realised on transfer of their Coalspur 
Shares. 

9.4 Australian Goods and Services Tax 

Coalspur Shareholders should not be liable for GST on the transfer of Coalspur Shares on the receipt of the 
Scheme Consideration. 

9.5 Australian Stamp Duty 

Coalspur Shareholders will not be liable for stamp duty in any Australian State or Territory on the transfer 
of the Coalspur Shares. 

9.6 Certain Canadian Federal Income Tax Considerations 

The following is a summary of the principal Canadian federal income tax considerations under the Income 
Tax Act (Canada) (the Canadian Tax Act) in respect of the disposition of Coalspur Shares to KCE under the 
Scheme, generally applicable to a Coalspur Shareholder who, for the purposes of the Canadian Tax Act and 
at all relevant times, holds its Coalspur Shares as capital property, deals at arm’s length with Coalspur and 
KCE, and is not affiliated with Coalspur or KCE. Coalspur Shares generally will be considered capital property 
to a Coalspur  Shareholder unless  the Coalspur  Shareholder holds  such Coalspur  Shares  in  the  course of 
carrying on  a business, or  the Coalspur  Shareholder has  acquired  them  in  a  transaction or  transactions 
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considered to be an adventure or concern in the nature of trade.  This summary does not address the tax 
consequences of disposing of Coalspur Shares  to KCE  that were acquired pursuant  to  the provisions of a 
stock option plan or another employee compensation plan, or in respect of, by virtue of, or in the course of 
employment. 

This summary  is based on  the provisions of  the Canadian Tax Act  in  force as of  the date of  this Scheme 
Booklet,  the  regulations  thereunder  in  force  on  the  date  of  this  Scheme Booklet  (the Regulations)  and 
Coalspur's adviser's understanding of the administrative policies of the Canada Revenue Agency (the CRA) 
made  publicly  available  prior  to  the  date  of  this  Scheme  Booklet.  This  summary  takes  into  account  all 
specific proposals to amend the Canadian Tax Act and the Regulations which have been publicly announced 
by  or  on  behalf  of  the Minister  of  Finance  (Canada)  prior  to  the  date  of  this  Scheme  Booklet  (the  Tax 
Proposals) and assumes that the Tax Proposals will be enacted in their present form. No assurance can be 
given  that  the  Tax  Proposals will  be  enacted  in  the  form  proposed,  or  at  all.  This  summary  does  not 
otherwise take  into account or anticipate any other changes  in  law, whether by  judicial, governmental or 
legislative decision or  action or  changes  in  the  administrative policies of  the CRA, nor does  it  take  into 
account provincial, territorial or foreign income tax legislation or considerations which may differ materially 
from those described in this summary. 

This summary  is not applicable to a Coalspur Shareholder: (i) that  is a “financial  institution”, as defined  in 
the Canadian Tax Act for the purposes of the mark‐to‐market rules; (ii) an interest in which, or for whom, a 
Coalspur Share  is a “tax shelter  investment”, as defined  in  the Canadian Tax Act;  (iii) that has elected  to 
report its “Canadian tax results” in a currency other than the Canadian currency pursuant to the “functional 
currency”  reporting  rules  in  the  Canadian  Tax  Act;  (iv) that  has  entered  into  a  “derivative  forward 
agreement” in respect of the Coalspur Shares, as defined in the Canadian Tax Act; or (v) in respect of which 
Coalspur is a “foreign affiliate”, as defined in the Canadian Tax Act. Any such Coalspur Shareholder should 
consult its own tax adviser with respect to the Scheme. 

For purposes of the Canadian Tax Act, all amounts related to the disposition of Coalspur Shares (including 
adjusted  cost  base  and  proceeds  of  disposition)  must  be  expressed  in  Canadian  dollars.  Amounts 
denominated  in a  foreign  currency must be  converted  into Canadian dollars using  the  rate of exchange 
quoted by the Bank of Canada at noon on the date such amounts arose, or such other rate as is acceptable 
to the CRA. 

The adjusted cost base of a Coalspur Share will generally include the amount paid (or deemed to be paid) to 
acquire  the  Coalspur  Share,  plus  any  costs  associated  with  the  purchase,  such  as  brokerage  fees.  If 
applicable, a Coalspur Share that was acquired on a  flow through share basis has an acquisition cost and 
adjusted cost of zero. Shareholders are urged to consult their own tax advisers if they are uncertain of the 
adjusted cost base in their Coalspur Shares. 

(a) Residents of Canada 

The  following portion of the summary  is generally applicable to a Coalspur Shareholder who, at all 
relevant times, for purposes of the Canadian Tax Act and any applicable  income tax treaty,  is, or  is 
deemed to be, resident in Canada (a Resident Shareholder).  

A Resident Shareholder, whose Coalspur Shares constitute capital property  that are disposed of  to 
KCE will  realise  a  capital  gain  (or  capital  loss)  equal  to  the  amount by which  the Canadian dollar 
equivalent of the cash received for such Coalspur Shares, net of any reasonable costs of disposition, 
exceeds  (or  is  less  than)  the  aggregate  adjusted  cost  base  to  such  Resident  Shareholder  of  such 
Coalspur Shares. 

A  Resident  Shareholder who  realises  a  capital  gain  or  capital  loss  on  the  disposition  of  Coalspur 
Shares will generally be required to include one‐half of the amount of any such capital gain (a taxable 
capital gain) in income, and will generally be entitled to deduct one‐half of the amount of any capital 
loss  (an  allowable  capital  loss)  against  taxable  capital  gains  realised  in  the  year  of  disposition. 
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Allowable capital losses in excess of taxable capital gains may be carried back and deducted in any of 
the  three preceding  taxation years or carried  forward and deducted  in any  following  taxation year 
against net  taxable capital gains  realised  in  such year  in accordance with  the detailed  rules  in  the 
Canadian Tax Act. 

Foreign tax,  if any,  levied on any gain realised on the disposition of Coalspur Shares may be eligible 
for  a  foreign  tax  credit  under  the  Canadian  Tax  Act  to  the  extent  and  under  the  circumstances 
prescribed therein. 

Capital gains realized by an individual or a trust, other than certain trusts, may give rise to alternative 
minimum  tax  under  the  Canadian  Tax  Act.  Resident  Shareholders  should  consult  their  own  tax 
advisers with respect to the alternative minimum tax provisions. 

A Resident Shareholder that  is throughout the year a “Canadian‐controlled private corporation” (as 
defined  in  the  Canadian  Tax Act) may  be  liable  to  pay  an  additional  refundable  tax  of  6  2/3%  on 
certain investment income, including amounts in respect of taxable capital gains. 

(b) Non‐Residents of Canada 

The  following portion of the summary  is generally applicable to a Coalspur Shareholder who, at all 
relevant times and for the purposes of the Canadian Tax Act and any applicable income tax treaty:  

(i) is a person who is neither resident, nor deemed to be resident, in Canada; and 

(ii) does not use or hold, and  is not deemed to use or hold, Coalspur Shares, and will not use or 
hold or be deemed to use or hold Coalspur Shares, in connection with carrying on a business in 
Canada,  

(a Non‐Resident Shareholder).  

Special  rules, which are not discussed  in  this  summary, may apply  to a Non‐Resident Shareholder 
that is an insurer that carries on an insurance business in Canada and elsewhere. Such Non‐Resident 
Shareholders are advised to consult with their own tax advisers. 

A Non‐Resident Shareholder will not be subject to tax under the Canadian Tax Act on any capital gain 
realized on  the disposition of Coalspur  Shares  for  cash under  the  Scheme unless:  (i) the Coalspur 
Shares are  “taxable Canadian property”  (as defined  in  the Canadian Tax Act)  to  the Non‐Resident 
Shareholder at the time of disposition; and (ii) the Non‐Resident Shareholder is not entitled to relief 
under an applicable income tax treaty or convention between Canada and the country in which the 
Non‐Resident Shareholder is resident. 

Generally, Coalspur Shares will not be taxable Canadian property to a Non‐Resident Shareholder at 
the  time  of  disposition  under  the  Scheme  provided  that  the  Coalspur  Shares  are  listed  on  a 
designated  stock exchange  (which  includes  the TSX and  the ASX) at  that  time, unless at any  time 
during the 60‐month period that ends at that time: (a) such Non‐Resident Shareholder, persons with 
whom such Non‐Resident Shareholder did not deal at arm’s length and partnerships whose members 
include, either directly or indirectly through one or more partnerships, the Non‐Resident Shareholder 
or persons  that do not deal  at  arm's  length with  the Non‐Resident Holder, or  such Non‐Resident 
Shareholder together with all such persons, owned 25% or more of the issued shares of any class or 
series of the capital stock of Coalspur; and (b) more than 50% of the fair market value of the shares 
disposed of was derived directly or  indirectly  from one or  any  combination of  real or  immovable 
property  situated  in  Canada,  Canadian  resource  properties  (as  defined  in  the  Canadian  Tax  Act), 
timber  resource  properties  (as  defined  in  the  Canadian  Tax  Act),  and  options  in  respect  of,  or 
interests in, or civil law rights in, any such properties (whether or not such property exists).  
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Notwithstanding the above, a Coalspur Share may be deemed to be “taxable Canadian property” to a 
particular  Non‐Resident  Shareholder  where  the  Non‐Resident  Shareholder  acquired  or  held  the 
Coalspur Share  in certain circumstances,  including acquiring  the Coalspur Share  in consideration of 
the disposition of other taxable Canadian property. Non‐Resident Holders for whom a Coalspur Share 
may be taxable Canadian property should consult their own tax advisers. 

   



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET  63 

10. Information about the Scheme 

10.1 Scheme Implementation Agreement 

Coalspur, KCE and Cline have entered into the Scheme Implementation Agreement in connection with the 
proposed Scheme. The Scheme Implementation Agreement sets out the obligations of Coalspur and KCE in 
relation  to  the  Scheme. Cline has guaranteed  the obligations of KCE under  the  Scheme  Implementation 
Agreement. 

The Scheme Implementation Agreement is contained in Annexure 2. 

10.2 Scheme Meeting 

The Court has ordered that a meeting of Coalspur Shareholders be held at 10.00am (WST) on 22 April 2015 
to consider the Scheme. 

The fact that under section 411(1) of the Corporations Act the Court has ordered that the Scheme Meeting 
be convened and has approved this Scheme Booklet does not mean that the Court: 

(i) has  formed  any  view  as  to  the  merits  of  the  proposed  Scheme  or  as  to  how  Coalspur 
Shareholders  should  vote  (on  this  matter  Coalspur  Shareholders  must  reach  their  own 
decision); or 

(ii) has prepared, or is responsible for, the content of the Scheme Booklet. 

The order of  the Court  that  the  Scheme Meeting be  convened  is not,  and  should not be  treated  as  an 
endorsement by the Court of, or any other expression of opinion by the Court on, the Scheme. 

The  Scheme  is  conditional, among other  things, on approval of  the  Scheme Resolution by  the Requisite 
Majority of Coalspur Shareholders.  If the Scheme Resolution  is not approved by the Requisite Majority of 
Coalspur Shareholders, it will not be implemented and Coalspur will not apply to the Court for any further 
orders in connection with the Scheme. 

Further details of the consequences of the Scheme not being implemented are set out in Section 2.3 under 
the heading titled "What happens if the Scheme is not implemented?". 

10.3 Court approval of the Scheme 

Coalspur will apply to the Court for orders approving the Scheme if: 

(i) the Scheme Resolution is approved by the Requisite Majority of Coalspur Shareholders at the 
Scheme Meeting; and 

(ii) all other conditions to the Transaction which need to be satisfied or waived before the Second 
Court Date are satisfied or waived (where applicable).  

The date on which the Court hears Coalspur's application is the Second Court Date. 

The Court may refuse to grant the orders referred to above even if the Scheme Resolution is approved by 
the Requisite Majority of Coalspur Shareholders. 

ASIC will be asked to issue a written statement that it has no objection to the Scheme. ASIC would not be 
expected to issue such a statement until shortly before the Second Court Date. If ASIC does not produce a 
written statement that it has no objection to the Scheme, the Court may still approve the Scheme provided 
it is satisfied that the Scheme has not been proposed for the purpose of enabling any person to avoid the 
operation of Chapter 6 (i.e. the takeovers provisions) of the Corporations Act. 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET  64 

Coalspur Shareholders have  the  right  to  seek  leave  to appear at  the Court on  the Second Court Date  to 
oppose the approval by the Court of the Scheme or make representations to the Court  in relation to the 
Scheme. If you wish to oppose approval by the Court of the Scheme at the Court hearing you may do so by 
filing with the Court, and serving on Coalspur, a notice of appearance in the prescribed form, together with 
any  affidavit on which  you wish  to  rely  at  the hearing. The notice of  appearance  and  affidavit must be 
served on Coalspur at  least one Business Day (in Perth, Western Australia) before the Second Court Date. 
That  date  is  currently  scheduled  to  occur  on  or  around  28 April  2015. Any  change  to  this  date will  be 
announced  through  ASX  and  TSX  and will  be  available  on  ASX’s website, www.asx.com.au,  and  on  the 
Canadian Securities Administrators website, www.sedar.com. 

Alternatively,  if you wish to make representations to the Court  in relation to  the Scheme,  the Court may 
grant you leave to be heard at the hearing without becoming a party to the proceeding. 

10.4 Actions by Coalspur and KCE 

If Court orders approving the Scheme are obtained, the Directors and the KCE Board will take or procure 
the taking of the steps required for the Transaction to be implemented. These will include the following: 

(i) Coalspur will  lodge with ASIC an office copy of the Court order approving the Scheme, under 
section 411(10) of the Corporations Act, and the Scheme will become Effective; 

(ii) Coalspur will notify ASX and TSX of the Court order approving the Scheme; 

(iii) on the close of trade on the Effective Date, Coalspur Shares will be suspended from trading on 
ASX and TSX; 

(iv) by no later than 5.00pm (WST) on the Business Day prior to the Implementation Date, KCE will 
deposit  in  a  trust  account maintained  by  Coalspur  the  funds  necessary  to  pay  the  Scheme 
Consideration to Scheme Participants. Coalspur will hold these funds on trust for the benefit of 
Scheme Participants; 

(v) on  the  Implementation Date, all of  the Coalspur Shares held by Scheme Participants on  the 
Record Date will  be  transferred  to  KCE  and  Coalspur will  pay  each  Scheme  Participant  the 
Scheme Consideration out of the trust account referred to in Section 10.4(iv) on or around the 
Implementation Date, and in any case within 5 Business Days of the Implementation Date; 

(vi) on  the  Implementation Date, Coalspur will apply  to be delisted  from ASX and TSX, which  is 
expected to occur shortly following that date; and 

(vii) on the  Implementation Date, each of the Directors and each of Coalspur's nominee directors 
on  the  boards  of  each  Coalspur Group member  (other  than  nominees  of  KCE, who will  be 
appointed, and hold a majority of the seats on the Coalspur Board, as soon as practicable after 
the Second Court Date) will resign and be replaced by directors nominated by KCE.   

10.5 Effective Date 

The Scheme will become Effective on the date upon which the office copy of the order of the Court under 
section 411(10) of the Corporations Act approving the Scheme  is  lodged with ASIC or such earlier date as 
the Court determines or specifies in the order. 

If  the  Scheme  becomes  Effective,  Coalspur will  immediately  give  notice  of  the  event  to  ASX  and  TSX. 
Coalspur Shares will be suspended from trading on ASX and TSX on the Effective Date. 

Once  the Scheme becomes Effective, Coalspur and KCE will become bound  to  implement  the Scheme  in 
accordance with its terms. 
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10.6 Scheme 

If  the  Scheme  becomes  Effective  (i.e.  after  it  is  approved  by  Coalspur  Shareholders  and  the  Court),  all 
Coalspur Shares outstanding on the Record Date will be transferred to KCE,  in return for the payment by 
KCE of the Scheme Consideration as described in Section 10.4. See Annexure 3 for a copy of the Scheme. 

10.7 Deed Poll 

KCE  and Cline have  executed  a Deed  Poll  in  favour of  the  Scheme  Participants, by which  KCE offers  to 
acquire all of the Coalspur Shares held by Scheme Participants. In consideration of the acceptance of that 
offer  and  (subject  to  the  Scheme  becoming  Effective)  the  transfer  of  each  Coalspur  Share  to  KCE,  KCE 
undertakes  in  favour  of  each  Scheme  Participant  (and  Cline  undertakes  in  favour  of  each  Scheme 
Participant  to  unconditionally  and  irrevocably  guarantee  the  obligation  of  KCE)  to  pay  the  Scheme 
Consideration  for  each  Coalspur  Share,  being  A$0.023  cash  for  each  Coalspur  Share  held  by  Scheme 
Participants, in accordance with the terms of the Scheme and the Scheme Implementation Agreement. See 
Annexure 4 for a copy of the Deed Poll. 

10.8 Record Date 

The Record Date  for the Scheme  is 7.00pm  (Sydney time) on the date which  is 5 Business Days after the 
Effective Date3. Only Coalspur  Shareholders who  appear on  the Register  at  this  time will be  entitled  to 
receive the Scheme Consideration.  

10.9 Delisting of Coalspur 

Following implementation of the Scheme, it is intended that Coalspur will request that ASX delist Coalspur 
Shares from the ASX and that TSX delist Coalspur Shares from TSX.  

10.10 Conditions precedent to the Transaction 

(a) Outstanding conditions precedent to Transaction 

The Scheme and the obligations of Coalspur and KCE to implement the Transaction are subject to the 
following  outstanding  conditions  precedent  being  satisfied  or,  where  applicable,  waived,  in 
accordance with  the  terms  of  the  Scheme  Implementation Agreement  on  or  prior  to  the  Second 
Court Date: 

(i) Regulatory Approvals: 

(A) ASIC: ASIC issues or provides such consents, approvals, modifications or exemptions, or 
does such other acts which  the parties agree are reasonably necessary or desirable  to 
implement the Scheme; 

(B) ASX and TSX: ASX and TSX  issues or provides such consents or approvals or does such 
other acts which the parties agree are reasonably necessary to implement the Scheme; 
and 

(C) all  other  regulatory  approvals  required  to  implement  the  Scheme  being  granted  or 
obtained  and  those  regulatory  approvals  not  being withdrawn,  cancelled,  revoked  or 
varied in a manner that is materially adverse to the parties;  

(ii) Shareholder approval: Coalspur Shareholders approve the Scheme at the Scheme Meeting by 
the requisite majorities under the Corporations Act; 

                                                            
3 Or such other date (after the Effective Date) as Coalspur and KCE may agree in writing or as ordered by the Court or as may be 

required by the ASX or TSX.  
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(iii) Coalspur  Board  Recommendation:  the  Coalspur  Board  unanimously  recommending  that 
Coalspur Shareholders vote  in  favour of  the Scheme,  in  the absence of a Superior Offer  for 
Coalspur and  in the absence of the  Independent Expert finding that the Scheme  is not  in the 
best  interests  of  Coalspur  Shareholders  and  including  that  recommendation  in  the  Scheme 
Booklet  and no Director withdrawing or  varying  that  recommendation or otherwise making 
any  public  statement  or  taking  any  action which would  suggest  that  the  Scheme  is  not  so 
recommended; 

(iv) Restraining orders: no  temporary  restraining order, preliminary or permanent  injunction or 
other order or decision has been issued or made by any court of competent jurisdiction or any 
Regulatory  Authority  and  there  is  no  other  legal  restraint  or  prohibition  preventing  the 
consummation of any aspect of the Transaction on the Implementation Date; 

(v) Court Approval:  the Court approves  the Scheme  in accordance with section 411(4)(b) of  the 
Corporations Act; 

(vi) Independent  Expert's  report:  the  Independent  Expert  providing  a  report  to  Coalspur  that 
concludes  that  the  Scheme  is  in  the  best  interests  of  Coalspur  Shareholders  and  the 
Independent Expert not withdrawing or adversely modifying that conclusion; 

(vii) EIG: KCE entering  into an agreement  in writing with EIG  for  the acquisition by KCE of EIG's 
rights  and  interests  under  the  EIG  Facility  (including  the  acquisition  of  all  the  Coalspur 
Warrants on  issue) and the transactions contemplated by that agreement completing before 
the Second Court Date;  

(viii) Borrowdale: KCE entering into an agreement in writing with Borrowdale for the acquisition by 
KCE of Borrowdale's  rights and  interests under  the Borrowdale Facility and  the  transactions 
contemplated by that agreement completing before the Second Court Date; 

(ix) Ridley Terminals: either: 

(A) Coalspur Mines (Operations) Limited has entered into a written agreement with Ridley 
Terminals to amend the Ridley Terminals Services Agreements; or 

(B) the Ridley Terminals Services Agreements are terminated and a member of the Coalspur 
Group acceptable to KCE (in KCE’s absolute discretion) has entered into one or more 
written agreements with Ridley Terminals in substitution of the Ridley Terminals 
Services Agreements,  

such amendment, or termination and replacement agreements, taking effect on or before the 
Effective Date and being on terms acceptable to KCE (in KCE’s absolute discretion);  

(x) Canadian National Railway Company: either: 

(A) Coalspur Mines (Operations) Limited has entered into a written agreement with CN to 
amend the Canadian National Railway Agreement; or 

(B) the Canadian National Railway Agreement is terminated and a member of the Coalspur 
Group acceptable to KCE (in KCE’s absolute discretion) has entered into one or more 
written agreements with CN in substitution of the Canadian National Railway 
Agreement, 

such amendment, or termination and replacement agreement, taking effect on or before the 
Effective Date and being on terms acceptable to KCE (in KCE’s absolute discretion); 
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(xi) Coal Leases and Mining and Environmental Approvals: the relevant Coalspur Group entities 
have properly made all notifications to applicable Regulatory Authorities required in 
connection with the Transaction under or in respect of the Coal Leases and Mining and 
Environmental Approvals, and those notifications have not been withdrawn; 

(xii) No Coalspur Prescribed Occurrence: no Coalspur Prescribed Occurrence occurring; 

(xiii) Coalspur  Representations  and  Warranties:  the  Coalspur  Representations  and  Warranties 
given by Coalspur under the Scheme Implementation Agreement remain true and correct in all 
material respects; 

(xiv) No KCE Insolvency Event: no KCE Insolvency Event occurs; and 

(xv) KCE Representations and Warranties: the 'KCE Representations and Warranties' given by KCE 
and  the  'Cline  Representations  and  Warranties'  given  by  Cline  under  the  Scheme 
Implementation Agreement remain true and correct in all material respects; 

(xvi) Cancellation of Coalspur Options:  

(A) each Coalspur Option has been cancelled in consideration for the payment by Coalspur 
to the holder of the Coalspur Option of the Cancellation Consideration; or 

(B) each person who is a holder of Coalspur Options has entered into a deed with Coalspur 
(in a form acceptable to KCE, acting reasonably) (Option Cancellation Deeds) to have his 
or her Coalspur Options cancelled, with effect on or before the Record Date, in 
consideration for the payment by Coalspur to the person of the Cancellation 
Consideration, and such cancellation is subject only to the Scheme becoming Effective; 
and 

(xvii) Extension of Mining and Environmental Approvals: KCE has obtained assurances to the 
satisfaction of KCE from the Alberta Energy Regulator regarding its processes for extending the 
term of the Mining and Environmental Approvals and the probability of obtaining extensions 
for the Mining and Environmental Approvals. 

(b) Conditions precedent to Transaction that have been satisfied or waived 

As at the date of this Scheme Booklet, none of the conditions to the Transaction have been satisfied 
or waived by Coalspur or KCE. 

10.11 Exclusivity arrangements 

The  Scheme  Implementation  Agreement  contains  exclusivity  arrangements  that,  during  the  Exclusivity 
Period, prevent Coalspur and its Subsidiaries, or any of its or their Representatives, directly or indirectly: 

(a) No shop 

(i) soliciting, inviting, facilitating, encouraging or initiating any enquiries, negotiations, discussions 
or proposals; 

(ii) entering  into any agreement, arrangement or understanding  (whether or not  in writing and 
whether or not legally binding); or 

(iii) communicating any intention to do any of the things in (ii), 

in relation to, or which may reasonably expected to lead to, a Competing Proposal.  
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(b) No talk 

(i) initiating, negotiating or entering  into or participating  in negotiations or discussions with any 
person; or 

(ii) having any intention to do any of these things, 

in relation to, or which may reasonably be expected to lead to: 

(iii) a Competing Proposal, even if that person's Competing Proposal was not directly or indirectly 
solicited, encouraged or  initiated by Coalspur or any of  its Representatives or the person has 
publicly announced the Competing Proposal; or 

(iv) the Transaction not completing. 

(c) Due diligence information 

(i) soliciting,  inviting  or  initiating  any  party  other  than  KCE  to  undertake  due  diligence 
investigations on the Coalspur Group or their respective businesses and operations; or 

(ii) making available to any other person (other than KCE or its Representatives) or permitting any 
such  person  to  receive    non‐public  information  in  relation  to  the  Coalspur  Group  or  their 
respective businesses and operations. 

The exclusivity arrangements described above (excluding the no‐shop arrangement described in Section 
10.11(a)(i)) are subject to Coalspur’s right to engage with third parties in connection with a bona fide, 
written Competing Proposal (not obtain in breach of the provision of clause 11 of the Scheme 
Implementation Agreement) where the Directors have determined that, among other things, such a 
Competing Proposal is a Superior Offer. However, KCE has the right, but not the obligation within 5 
Business Days of receipt of a notice from Coalspur of a Superior Offer, to offer to amend the terms of the 
Scheme, make a takeover bid or propose any other form of transaction.  

Any third party proposing to make a Competing Proposal should have regard to the EIG Debt Assignment 
and Borrowdale Debt Assignment when structuring a Competing Proposal. If the EIG Debt Assignment or 
Borrowdale Debt Assignment completes, the third party will have to reach an agreement with KCE 
regarding the EIG debt or Borrowdale debt (as applicable) or structure the Competing Proposal to have 
sufficient funds to repay EIG Facility and Borrowdale Facility which will become immediately due and 
payable if Coalspur pursues the Competing Proposal, after the Coalspur Board has determined that it is a 
Superior Offer. See Sections 6.5(c) and 8.2(a)(i) for further details on the EIG Debt Assignment and Sections 
6.6(c) and 8.2(a)(ii) for further details on the Borrowdale Debt Assignment. 

For more information refer to the Scheme Implementation Agreement in Annexure 2. 

10.12 Termination of the Scheme Implementation Agreement 

The Scheme  Implementation Agreement may be terminated  (in this Section 10.12 "terminate")  in certain 
circumstances, including: 

(a) If Scheme fails to become Effective before the Sunset Date 

Coalspur or KCE may terminate if the Sunset Date has passed before the Scheme becomes Effective 
(other  than  as  a  result  of  a  breach  by  the  terminating  party  of  its  obligations  under  the  Scheme 
Implementation Agreement). 
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(b) If there is a material breach of the Scheme Implementation Agreement 

Either KCE or Coalspur, with notice, may terminate  if the other  is  in material breach of the Scheme 
Implementation Agreement (including breaches of any representation or warranty) at any time prior 
to the Second Court Date and if the breach is capable of remedy, it is not remedied within 5 Business 
Days of notice to do so from the non‐defaulting party. 

(c) If the Scheme is not approved by Coalspur Shareholders 

Either KCE or Coalspur may  terminate,  if  the Scheme  is not approved by  the Requisite Majority of 
Coalspur  Shareholders  (subject  to  certain  qualifications  detailed  in  the  Scheme  Implementation 
Agreement). 

(d) If the Court or Regulatory Authority restrains the Transaction 

Either KCE or Coalspur may terminate, if the Court or other Regulatory Authority has issued an order, 
decree or ruling or taken other action which permanently restrains or prohibits the Transaction and 
that order, decree, ruling or other action has become final and cannot be appealed. 

(e) Conditions Precedent 

Either KCE or Coalspur may terminate, if there is a breach or non‐fulfilment of a condition precedent 
which  is  not  waived  and  there  is  failure  to  agree  on  an  alternative  means  of  completing  the 
Transaction. 

(f) A Director fails to recommend the Scheme  

KCE may terminate, if at any time prior to the Second Court Date, a Director has changed, withdrawn 
or modified his or her recommendation that Coalspur Shareholders vote in favour of the Scheme or 
makes  a  public  statement  or  takes  any  action  indicating  that  he  or  she  no  longer  supports  the 
Scheme or that they support a Competing Proposal. 

(g) The Coalspur Board recommends a Superior Offer 

KCE may  terminate,  if  the Coalspur Board  recommends a Competing Proposal  for Coalspur at any 
time before the Second Court Date. 

(h) A Competing Proposal emerges 

KCE may terminate, if a Competing Proposal for Coalspur is announced, made, or becomes open for 
acceptance and, pursuant to that Competing Proposal, the bidder for Coalspur acquires voting power 
of 50% or more of Coalspur and that Competing Proposal is (or has become) free from any defeating 
conditions. 

(i) Coalspur Prescribed Occurrence occurs 

KCE may terminate, if a Coalspur Prescribed Occurrence occurs prior to the Second Court Date. 

(j) A majority of Directors change withdraw or modify their recommendation 

Coalspur may terminate,  if at any time prior to the date of the Scheme Meeting, a majority of the 
Directors have changed, withdrawn or modified their recommendation because a Superior Offer has 
been received. 
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(k) Coalspur Board accepting Superior Offer 

Coalspur may terminate, if at any time prior to the Second Court Date, it is necessary for the Coalspur 
Board  to  recommend a Superior Offer, provided Coalspur has  first complied with  its obligations  to 
KCE in relation to a Competing Proposal.  

(l) KCE Insolvency Event  

Coalspur may terminate, if a KCE Insolvency Event occurs prior to the Second Court Date. 

For more information refer to the Scheme Implementation Agreement in Annexure 2. 

10.13 Coalspur Reimbursement Fee  

Coalspur has agreed to pay to KCE the Coalspur Reimbursement Fee of A$150,000 if:  

(i) any Coalspur Director fails to recommend, or recommends against, qualifies their support of or 
withdraws  its recommendation or approval of,  the Transaction, other  than as a result of the 
Independent  Expert  opining  that  the  Scheme  is  not  in  the  best  interests  of  Coalspur 
Shareholders (other than where the Independent Expert has formed that opinion as a result of 
a Competing Proposal having being announced or made public);  

(ii) any Director recommends or promotes a Competing Proposal; 

(iii) the Court  fails  (taking  into account all appeals)  to  approve  the  Scheme  for  the purposes of 
section 411(4)(b) of the Corporations Act as a result of a material non‐compliance by Coalspur 
with any of its obligations under the Scheme Implementation Agreement; 

(iv) the  Scheme  does  not  become  Effective  prior  to  the  Sunset  Date  as  a  result  of  any  non‐
compliance by Coalspur of any of its obligations under the Scheme Implementation Agreement 
or the Scheme Meeting not being held in an expeditious manner due to Coalspur delaying the 
Scheme Meeting as a result of a Competing Proposal; 

(v) a  Competing  Proposal  is  announced  before  the  date  of  the  Scheme Meeting,  the  Coalspur 
Shareholders do not approve the Scheme at the Scheme Meeting and, as contemplated by the 
Competing  Proposal,  a  third  party  acquires  the  voting  power  of  50%  or more  of  Coalspur 
within 12 months of the Competing Proposal being announced; or 

(vi) KCE  terminates  the  Scheme  Implementation  Agreement  due  to  a  material  breach  of  the 
Scheme Implementation Agreement (including breaches of any representation or warranty) by 
Coalspur which,  if  capable  of  remedy,  continues  for more  than  5  Business  Days  following 
notice of such breach. 

The Coalspur Reimbursement Fee  is only payable once and  is not payable by Coalspur once  the Scheme 
becomes Effective, or (except under Section 10.13(iv) above)  if the Coalspur Shareholders do not approve 
the Scheme at the Scheme Meeting. 

10.14 KCE Reimbursement Fee  

KCE has agreed to pay to Coalspur the KCE Reimbursement Fee of A$150,000 if: 

(i) the Court fails to approve the Scheme as a result of a material non‐compliance by KCE with any 
of its obligations under the Scheme Implementation Agreement; 

(ii) the Effective Date of the Scheme has not occurred prior to the Sunset Date, as a consequence 
of  non‐compliance  by  KCE  with  any  of  its  obligations  under  the  Scheme  Implementation 
Agreement; or 
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(iii) Coalspur terminates the Scheme  Implementation Agreement due to a material breach of the 
Scheme Implementation Agreement (including breaches of any representation or warranty) by 
KCE which, if capable of remedy, continues for more than 5 Business Days following notice of 
such breach. 

The KCE Reimbursement Fee  is only payable once and  is not payable by KCE once  the Scheme becomes 
Effective. 

10.15 Guarantee by Cline 

Cline  has  agreed  to  unconditionally  and  irrevocably  guarantee  to  Coalspur  the  performance  of  KCE's 
obligations under  the Scheme  Implementation Agreement  (Annexure 3) and Deed Poll  (Annexure 4). The 
guarantee  extends  for  so  long  as  KCE  has  any  liability  or  obligation  to  Coalspur  under  the  Scheme 
Implementation Agreement until all of those liabilities or obligations have been fully discharged.  
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11. Additional information 

11.1 Interests of Directors 

The  Directors  have  no  interest  in  the  outcome  of  the  Scheme,  except  as  provided  for  in  this  Scheme 
Booklet. 

(a) Coalspur marketable securities 

The number, description and amount of Coalspur marketable securities held by or on behalf of each 
Director as at the date of this Scheme Booklet are: 
 

Director  Coalspur Shares  Coalspur Options  Coalspur Performance 
Rights 

Mr Mark Rodda  475,000  Nil  50,000 

Mr Denis Turcotte  925,000  Nil  50,000 

Mr David Murray  25,000  Nil  50,000 

Ms Gill Winckler  1,045,000  1,007,514  3,257,514 

Each Director holding Coalspur Options has entered  into Option Cancellation Deeds agreeing to the 
cancellation of their Coalspur Options on or before the Record Date. 

On the date the Scheme becomes Effective, the Coalspur Performance Rights held by each Director 
will automatically convert into one Coalspur Share per Coalspur Performance Right.  

(b) KCE marketable securities 

There are no marketable securities of KCE held by or on behalf of any Directors as at the date of this 
Scheme Booklet. However, pursuant  to  the EIG Sale Assignment KCE will acquire  the EIG Warrants 
upon completion of the EIG Debt Assignment.  

(c) Participation in the Scheme 

All Directors will be treated in the same way under the Scheme as all other Coalspur Shareholders. 

(d) Arrangements in respect of Coalspur Options 

(i) Summary 

It  is a condition of the Scheme that prior to the Second Court Date, Coalspur cancel or enter 
into binding agreements with the holders of Coalspur Options to cancel their Coalspur Options 
in  return  for  the  Cancellation  Consideration  which  are  conditional  only  on  the  Scheme 
becoming Effective.  

(ii) Holders of Coalspur Options 

As at the date of this Scheme Booklet, Coalspur had the following Coalspur Options on issue: 

Name  of  Holder  of 
Coalspur Options 

Exercise Price  Expiry Date  Number 

Mr Eugene Wusaty  A$0.25  30 June 2015  2,750,000

Ms Gill Winckler  C$0.30  13 February 2019  1,007,514
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Name  of  Holder  of 
Coalspur Options 

Exercise Price  Expiry Date  Number 

Mr David Leslie  A$1.05  30 June 2015  750,000

Mr Gordon Mudryk  A$1.05  30 June 2015  700,000

Mr Colin Gilligan  C$0.30  13 February 2019  545,737

Mr Rob Gough  C$0.30  13 February 2019  545,737

Mr John Innis   C$0.30 / A$0.70   13 February 2019 / 30 
June 2015 

67,168 / 350,000

Ms Xenia Kritsos  C$0.30  13 February 2019  251,878

Mr  Jonathon 
McCarthy 

C$0.30  13 February 2019  151,127

Mr Curtis Brinker  C$0.30  13 February 2019  92,355

Ms Carrie Wong  C$0.30  13 February 2019  67,168

Mr Ryan O’Regan  C$0.30  13 February 2019  41,980

Ms Sheri Fraser  C$0.30  13 February 2019  10,075

Total number of Coalspur Options  7,330,739

(e) Arrangements in respect of Coalspur Performance Rights  

In  accordance with  their  terms,  Coalspur  Performance  Rights,  numbering  9,965,082  in  total, will 
automatically  convert  into Coalspur  Shares prior  to  the Record Date, upon  the  Scheme becoming 
Effective.  The  holders  of  Coalspur  Performance  Rights  will  be  registered  as  holders  of  Coalspur 
Shares  on  the  Register  by  no  later  than  the  Record  Date  and  will  be  entitled  to  the  Scheme 
Consideration.  

(f) Termination Benefits 

Except as set out in this Section 11.1, no other termination benefits are proposed to be paid to any 
Director or officer of Coalspur or any Related Entity.  

(g) Other Benefits 

There  are no  agreements or  arrangements between  any Director  and  another person which  is  in 
connection with or conditional on the outcome of the Scheme, except for the following payments: 

(i) management and the employees of Coalspur will be entitled to the balance of their 2014 short 
term incentive plan payments on completion of the assignment of all EIG’s rights and interests 
under the EIG Facility to KCE. The aggregate balance of the short term incentive payment is 
$996,506, of which Ms Gill Winckler will be entitled to $360,000; and 

(ii) as part of the strategic review process a key employee retention plan has been established for 
certain management and employees of Coalspur  who will be entitled to key employee 
retention plan payments upon the Scheme becoming Effective. The aggregate balance of the 
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key employee retention plan payment is $1,248,500. Ms Gill Winckler will be entitled to 
$450,000 as a key employee retention plan payment. 

(h) Interests of Directors in contracts entered into by KCE 

Except as set out  in this Section 11.1, none of the Directors have any  interests  in contracts entered 
into by KCE. 

(i) Other agreements or arrangements with Directors in connection with the Scheme 

Coalspur proposes to obtain a new directors' and officers'  insurance policy, to provide coverage for 
all current Directors for seven years from the Implementation Date.   

Except as set out in this Section 11.1, there are no other agreements or arrangements between any 
Director of Coalspur and any other person in connection with or conditional upon the outcome of the 
Scheme. 

11.2 Relevant interests of KCE in Coalspur securities 

KCE has a relevant interest in 127,667,346 Coalspur Shares (19.90% of the total number of Coalspur Shares 
on issue) due to the Standstill Agreement with Borrowdale, as described in Section 7.5. KCE does not hold 
any Coalspur Options. Under the terms of the EIG Sale Agreement, KCE will acquire the EIG Warrants from 
EIG on completion of the EIG Debt Assignment, which  (unless waived by KCE as a condition precedent to 
the Scheme), will occur before the Second Court Date.  

KCE has no  intention  to acquire any Coalspur Shares or Coalspur Options prior  to  the Scheme becoming 
Effective. 

11.3 Dealings in Coalspur securities 

Neither KCE nor any Associate has provided, or agreed to provide, consideration  for any Coalspur Shares 
under a purchase or agreement during the four months ended on the day immediately before the date of 
this Scheme Booklet. 

During the period of four months ended on the day  immediately before the date of this Scheme Booklet, 
neither KCE nor  any Associate has  given, offered  to  give or  agreed  to  give  a benefit  to  another person 
where the benefit was likely to induce the other person, or an Associate, to: 

(i) vote in favour of the Scheme; or 

(ii) dispose of Coalspur Shares, 

and the benefit has not been offered to all Coalspur Shareholders. 

11.4 Material change in financial position of Coalspur 

As a result of entering  into the Scheme  Implementation Agreement, Coalspur  is expecting to recognise a 
non‐cash impairment charge in its 2014 full year accounts. The impairment charge is subject to finalisation 
of Coalspur's full year accounts, which are expected to be released before 30 March 2015.  Aside from the 
impairment, to the knowledge of the Directors, there has been no other material change to the financial 
position of Coalspur since 30 June 2014, being the date of the last published half year financial statement of 
Coalspur.  

11.5 Lodgement of Scheme Booklet 

This Scheme Booklet was given  to ASIC on 27 February 2015  in accordance with section 411(2)(b) of  the 
Corporations Act.  



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET  75 

11.6 No unacceptable circumstances 

The Directors believe that the Scheme does not involve any circumstances in relation to the affairs of any 
Coalspur Shareholder that could reasonably be characterised as constituting “unacceptable circumstances” 
for the purposes of section 657A of the Corporations Act. 

11.7 Creditors of Coalspur 

The Scheme, if implemented, is not expected to materially prejudice Coalspur’s ability to pay its creditors as 
the Scheme involves the acquisition of Coalspur Shares for consideration provided by a third party, rather 
than the acquisition of Coalspur’s underlying assets. No material new liability (other than Transaction costs) 
is expected to be incurred by Coalspur as a consequence of the Transaction. Coalspur has paid and is paying 
all  of  its  creditors within  normal  terms  of  trade  and  is  solvent  and  trading  in  an  ordinary  commercial 
manner. 

11.8 Experts and fees 

The persons performing a  function  in a professional or advisory capacity  in connection with  the Scheme 
and with the preparation of this Scheme Booklet are: 

(i) Hardy Bowen as legal adviser in relation to Australian law to Coalspur; 

(ii) McCarthy Tétrault LLP as legal adviser in relation to Canadian law to Coalspur; 

(iii) Deutsche Bank as Financial Adviser to Coalspur;  

(iv) BDO as the author of the Independent Expert’s Report; 

(v) Snowden as the author of the Independent Technical Specialist’s Report; 

(vi) Deloitte as independent auditor to Coalspur; and 

(vii) Ernst & Young has reviewed the Australian and Canadian taxation considerations in Section 9. 

Each of them will be entitled to receive professional fees charged in accordance with their normal basis of 
charging. 

The  estimated  fees  payable  to  each  of  the  above  persons  performing  a  function  in  a  professional  or 
advisory capacity  in connection with the Scheme and with the preparation of this Scheme Booklet are as 
follows: 

Adviser  Estimated Fee (Plus GST/VAT) 

Hardy Bowen  A$350,000 

McCarthy Tétrault LLP  A$31,000 

Deutsche Bank (US$3,000,000)  A$3,860,000 

BDO  A$95,000 

Snowden  A$80,000 

Ernst & Young  A$12,000 

Other (including filing fees, regulatory fees and 
mailing costs) 

A$24,000 

TOTAL  A$4,452,000 

Notwithstanding  the  foregoing,  the  Financial Adviser and  their Related Entities as a  full‐service  financial 
advisory firm, in the ordinary course (i) acts as a trader of, and dealer in, securities both as principal and on 
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behalf of clients and, as  such, may have had, and may  in  the  future have,  long or  short positions  in  the 
securities  of  KCE  and/or  its  affiliates  and/or  Coalspur,  their  predecessor  or  successor  companies,  (ii) 
conducts research on securities and provides investment advice to clients on investment matters and may, 
in  the  ordinary  course  of  business,  provide  research  reports  and  advice  with  respect  to  KCE  and/or 
Coalspur, their predecessor or successor companies and (iii) may have provided, or  in the future provide, 
other  financial  services  which  may  include  financial  advisory  services  to  KCE  and/  or  Coalspur,  their 
predecessor or successor companies. 

11.9 Consents 

(a) Consents 

Each  of  the  following  persons  has  given  and  has  not  before  the  date  of  this  Scheme  Booklet 
withdrawn its written consent to be named in this Scheme Booklet in the form and context in which 
it is named: 

(i) Hardy Bowen has  given  and has not before  the date of  this  Scheme Booklet withdrawn  its 
written consent to be named in this Scheme Booklet as legal adviser to Coalspur as to matters 
of Australian law. 

(ii) McCarthy  Tétrault  LLP  has  given  and  has  not  before  the  date  of  this  Scheme  Booklet 
withdrawn  its  written  consent  to  be  named  in  this  Scheme  Booklet  as  legal  advisers  to 
Coalspur as to matters of the Canadian law. 

(iii) Deutsche Bank has given and has not before  the date of  this Scheme Booklet withdrawn  its 
written consent to be named in this Scheme Booklet as the Lead Financial Adviser to Coalspur. 

(iv) Computershare  Investor  Services Pty  Limited has  given  and has not before  the date of  this 
Scheme Booklet withdrawn  its written  consent  to be named  in  this  Scheme Booklet  as  the 
Australian Registrar. 

(v) Computershare Investor Services Inc has given and has not before the date of this Scheme 
Booklet withdrawn its written consent to be named in this Scheme Booklet as the Canadian 
Registrar. 

(vi) BDO  has  given  and  has  not  before  the  date  of  this  Scheme  Booklet withdrawn  its written 
consent to be named as the Independent Expert in this Scheme Booklet and to the inclusion in 
this Scheme Booklet of the Independent Expert's Report  in Annexure 1 and the references to 
the  Independent Expert's Report elsewhere  in this Scheme Booklet,  in each case  in the  form 
and context in which they are included.  

(vii) Snowden has given and has not before the date of this Scheme Booklet withdrawn its written 
consent to be named in this Scheme Booklet and to the inclusion of its Independent Technical 
Specialist’s Report, which forms appendix 5 and 6 to the Independent Expert's Report, and to 
references to this elsewhere  in this Scheme Booklet,  in each case  in the form and context  in 
which they are included. 

(viii) Deloitte has given and has not before the date of this Scheme Booklet withdrawn  its written 
consent to be named in this Scheme Booklet as the auditor to Coalspur and to the inclusion in 
this Scheme Booklet of extracts from, references to and  information from Coalspur's audited 
financial statements as at and for the year ended 31 December 2013, and as at and for the six 
month period ended 31 December 2012, and reviewed financial statements as at and for the 
six month  period  ended  30  June  2014  as  included  in  Section  6.8  and  references  to    this 
information elsewhere  in this Scheme Booklet,  in each case  in the form and context  in which 
they are included. 
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(ix) Ernst & Young has given and has not before  the date of  this Scheme Booklet withdrawn  its 
written  consent  to  be  named  having  reviewed  the  Australian  and  Canadian  taxation 
implications of the Scheme for certain Australian and Canadian Coalspur Shareholders, which 
is set out in Section 9 and the summaries of that Section elsewhere in this Scheme Booklet, in 
each case in the form and context in which they are included. 

(x) KCE  has  given  and  has  not  before  the  date  of  this  Scheme  Booklet withdrawn  its written 
consent to the inclusion in this Scheme Booklet of the KCE Information in the form and context 
in which it is included. 

(b) Disclaimer 

Each person referred to in Section 11.9(a): 

(i) has not authorised or caused the issue of this Scheme Booklet; 

(ii) does not make, or purport to make, any statement in this Scheme Booklet or any statement on 
which a statement in this Scheme Booklet is based, other than as specified in Section 11.9(a); 
and 

(iii) to the maximum extent permitted by  law, expressly disclaims all  liability  in respect of, makes 
no representation regarding, and takes no responsibility for, any part of this Scheme Booklet 
other  than a  reference  to  its name and any statement or report which has been  included  in 
this Scheme Booklet with the consent of that person referred to in Section 11.9(a). 

11.10 Information relating to Ore Reserves and Mineral Resources 

(a) Coalspur 

The information in this Scheme Booklet that relates to coal resources, coal quality and beneficiation, 
is  based  on  information  compiled  by Mr Grant Van Heerden, who  is  registered  as  a  Professional 
Geologist  (Pr.Sci.Nat.)  with  the  South  African  Council  for  Natural  Scientific  Professions. Mr  Van 
Heerden is a full‐time employee of Britmindo Australia Pty Ltd, and has sufficient experience which is 
relevant  to  the  style of mineralization and  type of deposit under consideration and  to  the activity 
which he  is undertaking,  to qualify as a “Competent Person” as defined  in  the 2004 Edition of  the 
JORC Code and as a  “Qualified Person” under NI 43‐101. This  information was prepared and  first 
disclosed under the 2004 Edition of  the  JORC Code.  It has been not been updated since to comply 
with the 2012 Edition of the JORC Code on the basis that the information has not materially changed 
since  it was  last  reported. Mr  Van Heerden  has  approved  and  consents  to  the  inclusion  of  such 
information in this Scheme Booklet in the form and context in which it appears and has not, before 
the time of registration of this Scheme Booklet with ASIC, withdrawn that consent. 

The  information  in this Scheme Booklet that relates to coal reserves, and mining  infrastructure and 
associated capital costs, is based on information compiled under the supervision of Mr Murray Lytle.  
The  information  in  this Scheme Booklet  that  relates  to coal processing and  related capital costs  is 
based  on  information  compiled  by Mr  Colin Gilligan  (the  Chief Operating Officer  and  a  full  time 
employee of Coalspur, who has sufficient experience which is relevant to the style of mineralization 
and type of deposit under consideration and to the activity which he  is undertaking to qualify as a 
“Competent Person” as defined  in  the 2004 Edition of  the  JORC Code, and who has approved and 
consents  to  the  inclusion  of  such  information  in  this  Scheme  Booklet  in  the  form  and  context  in 
which it appears) and has been reviewed by Mr Lytle.  Mr Lytle is a Member of the Canadian Institute 
of  Mining,  Metallurgy  and  Petroleum  (CIM)  and  a  Member  of  the  association  of  Professional 
Engineers  and  Geoscientists  of  Alberta.  Mr  Lytle  is  a  full‐time  employee  of  Snowden  and  has 
sufficient  experience  which  is  relevant  to  the  style  of mineralization  and  type  of  deposit  under 
consideration  and  to  the  activity which he  is undertaking,  to qualify  as  a  “Competent  Person”  as 
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defined  in  the  2004  Edition of  the  JORC Code  and  as  a  “Qualified  Person”  under NI  43‐101.  This 
information was prepared and first disclosed under the 2004 Edition of the JORC Code.  It has been 
not been updated  since  to  comply with  the 2012 Edition of  the  JORC Code on  the basis  that  the 
information  has  not  materially  changed  since  it  was  last  reported.  Mr  Lytle  has  approved  and 
consents  to  the  inclusion  of  such  information  in  this  Scheme  Booklet  in  the  form  and  context  in 
which  it  appears  and  has  not,  before  the  time  of  registration  of  this  Scheme  Booklet with  ASIC, 
withdrawn that consent. 

(b) Disclaimer 

Each person referred to in this Section 11.10: 

(i) has not authorised or caused the issue of this Scheme Booklet; 

(ii) does not make, or purport to make, any statement in this Scheme Booklet or any statement on 
which  a  statement  in  this  Scheme  Booklet  is  based  other  than  as  specified  in  this  Section 
11.10; and 

(iii) to the maximum extent permitted by  law, expressly disclaims all  liability  in respect of, makes 
no representation regarding, and  takes no responsibility  for any part of  this Scheme Booklet 
other  than a  reference  to  its name and any statement or report which has been  included  in 
this Scheme Booklet with the consent of that person referred to in this Section 11.10. 

11.11 Regulatory conditions and relief 

(a) ASX 

Listing Rule 6.23.2 provides that a change which has the effect of cancelling an option for consideration can 
only be made  if  shareholders approve  the  change. ASX has granted Coalspur a waiver  from  Listing Rule 
6.23.2 to allow for the cancellation of Coalspur Options without the need to obtain Coalspur Shareholder 
approval. The waiver  is conditional on  the Scheme being approved by  the Requisite Majority of Coalspur 
Shares and by the Court, and that full details of the cancellation of the Coalspur Option is clearly set out in 
this Scheme Booklet. See Section 11.1(d) for details of the cancellation of the Coalspur Options.  

Coalspur  is considering seeking waivers, confirmations and approvals from ASX to permit Coalspur not to 
register any  transfer of Coalspur Shares between  the Canadian Register and Australian Register  from  the 
Notice Record Date to the Voting Record Date. If this occurs, Coalspur will advise Coalspur Shareholders by 
releasing  an  announcement  to  ASX  (www.asx.com.au)  and  Canadian  Securities  Administrators 
(www.sedar.com). 

(b) ASIC 

In  connection with  the  Scheme, Coalspur has  applied  to ASIC  for  relief pursuant  to  section 250P of  the 
Corporations Act to extend the time by which Coalspur must hold its 2015 annual general meeting. Without 
relief, Coalspur would need to hold its 2015 annual general meeting by no later than 31 May 2015. Coalspur 
has applied for relief to permit it to hold its 2015 annual general meeting by no later than 31 July 2015 and 
will  advise  of  the  outcome  of  the  relief  application  by  releasing  an  announcement  to  ASX 
(www.asx.com.au) and Canadian Securities Administrators (www.sedar.com). 

11.12 Supplementary information 

If between the date of  lodgement of this Scheme Booklet for registration by ASIC and the Effective Date, 
KCE becomes aware of any of the following: 

(i) a material statement in the KCE Information is false or misleading; 
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(ii) a material omission from the KCE Information; 

(iii) a significant change affecting a matter included in the KCE Information; or 

(iv) a significant new matter affecting KCE that has arisen and that would have been required to be 
included  in the KCE  Information  if  it had arisen before the date of  lodgement of this Scheme 
Booklet for registration by ASIC, 

KCE  will  make  available  supplementary  information  to  Coalspur.  Coalspur  will  make  any  such 
supplementary material provided by KCE available to Coalspur Shareholders by releasing that material to 
ASX  (www.asx.com.au)  and  Canadian  Securities  Administrators  (www.sedar.com)  and  posting  the 
supplementary document to Coalspur's website (http://www.coalspur.com). Depending on the nature and 
timing of  the changed circumstances and subject  to obtaining any  relevant approvals, Coalspur may also 
send such supplementary materials to Coalspur Shareholders. 

If, between the date of  lodgement of this Scheme Booklet for registration by ASIC and the Effective Date, 
Coalspur becomes aware of any of the following: 

(i) a material statement in this Scheme Booklet is false or misleading; 

(ii) a material omission from this Scheme Booklet; 

(iii) a significant change affecting a matter included in this Scheme Booklet; or 

(iv) a significant new matter that has arisen and that would have been required to be included in 
this Scheme Booklet  if  it had arisen before the date of  lodgement of this Scheme Booklet for 
registration by ASIC, 

Coalspur will make available supplementary material to Coalspur Shareholders. Coalspur  intends to make 
available any  supplementary material by  releasing  that material  to ASX  (www.asx.com.au) and Canadian 
Securities  Administrators  (www.sedar.com)  and  posting  the  supplementary  document  to  Coalspur's 
website  (www.coalspur.com).  Depending  on  the  nature  and  timing  of  the  changed  circumstances  and 
subject  to  obtaining  any  relevant  approvals,  Coalspur may  also  send  such  supplementary materials  to 
Coalspur Shareholders. 

11.13 Other material information 

Except as set out in this Scheme Booklet, there is no other information material to the making of a decision 
in relation to the Scheme, being information that is within the knowledge of any Director or Related Entity 
of Coalspur which has not previously been disclosed to Coalspur Shareholders. 

 

THE ISSUE OF THIS SCHEME BOOKLET IS AUTHORISED BY THE DIRECTORS OF COALSPUR MINES LIMITED 
AND  THIS  SCHEME BOOKLET HAS BEEN  SIGNED BY OR ON BEHALF OF  THE DIRECTORS OF  COALSPUR 
MINES LIMITED ON 17 MARCH 2015. 

 

Mark Rodda 
Director 
   



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET  80 

12. Glossary 

In this Scheme Booklet (and Annexure 3 to Annexure 6), unless the context requires otherwise: 

Accounting Standard has the meaning given to it in section 9 of the Corporations Act. 

AER means the Alberta Energy Regulator. 

AIFRS means Australian International Financial Reporting Standards, as issued by the Australian Accounting 
Standards Board. 

Annexure means an annexure to this Scheme Booklet. 

Announcement Date means the date on which KCE and Coalspur announced to ASX and TSX that they had 
entered into the Scheme Implementation Agreement, being 24 February 2015 (PST) and 25 February 2014 
(WST). 

ASIC means the Australian Securities and Investments Commission. 

Associate has the meaning given to it in the Corporations Act. 

ASX means ASX Limited (ABN 98 008 624 691) or the Australian Securities Exchange, as appropriate. 

Australian Registrar means Computershare Investor Services Pty Limited. 

Australian Coalspur Shareholder means a person who is registered as a shareholder of Coalspur according 
to the records of the Australian Registrar as of 5:00pm (WST) on 20 April 2015. 

BDO means BDO Corporate Finance (WA) Pty Ltd. 

Borrowdale means Borrowdale Park S.A. 

Borrowdale Debt Assignment means the assignment by Borrowdale of all of its rights and interests under 
the Borrowdale Facility, including all security interests, to KCE. 

Borrowdale Debt Balance means: 

(i) if Borrowdale receives US$34.3 million in Borrowdale Royalty payments prior to 15 years after 
completion of the Borrowdale Debt Assignment, US$34.3 million; and 

(ii) otherwise, US$36.3 million. 

Borrowdale Facility means the C$30 million credit facility provided by Borrowdale pursuant to the Facility 
Agreement dated 11  July 2013 between Borrowdale and Coalspur  Investments Limited, as amended and 
restated pursuant to an amendment deed dated 1 April 2014, and the associated Financial Indebtedness of 
the members of  the Coalspur Group  to Borrowdale, and all  rights Borrowdale has against any person  in 
connection with that indebtedness. 

Borrowdale Previous Facility has meaning given in Section 6.6(a). 

Borrowdale Repayment Date means the date which is one month after the EIG Repayment Date. 

Borrowdale Royalty has the meaning given in Section 6.6(c). 

Broadridge means Broadridge Investor Communications. 

Business Day has the meaning given in the Listing Rules. 
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Canadian Coalspur Shareholder means a Canadian Registered Coalspur Shareholder or a Canadian Non‐
Registered Coalspur Shareholder. 

Canadian National Railway Agreement means the CN Confidential Transportation Agreement No. 523969‐
AA  made  as  of  25  March  2013  between  Canadian  National  Railway  Company  and  Coalspur  Mines 
(Operations) Ltd. 

Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder means a person who beneficially holds Coalspur Shares 
held by a Canadian Registered Coalspur Shareholder. 

Canadian Registered Coalspur Shareholder means a person who is registered as a shareholder of Coalspur 
according to the records of the Canadian Registrar. 

Canadian Registrar means Computershare Investor Services Inc. 

Canadian  Securities Regulatory Authorities means  the  securities  regulatory  authorities of  the  following 
provinces of Canada: British Columbia, Alberta, Saskatchewan, Manitoba, Ontario, New Brunswick, Nova 
Scotia, Prince Edward Island and Newfoundland. 

Cancellation  Consideration means  the  aggregate  consideration  to  be  provided  to  holders  of  Coalspur 
Options, being C$14,103.70 comprised of the amounts set out opposite each tranche of Coalspur Options 
as described in the following table: 

Exercise Price  Number  of 
options 

Number  of 
option 
holders 

Issue Date  Expiry Date  Cancellation 
Consideration  

C$0.30  2,780,739  10  5  March  2014 
and  30  May 
2014 

13  February 
2019  

C$0.005  per 
option 

A$1.05  700,000  1  16 July 2010  30 June 2015  C$50 per option 
holder  

A$1.05  750,000  1  14 May 2010  30 June 2015  C$50 per option 
holder  

A$0.70  350,000  1  24 March 2010  30 June 2015  C$50 per option 
holder  

A$0.25  2,750,000  1  30  September 
2009 

30 June 2015  C$50 per option 
holder  

CGT means capital gains tax.   

CIM or CIM Standards means Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum (CIM) Standards on 
Mineral Resources and Mineral Reserves, adopted by the CIM Council on 20 August 2000.  

Cline means Cline Resource and Development Company. 

Coal Leases  means collectively, the various leases by virtue of which the holder thereof is entitled to mine, 
recover, remove or dispose of coal, issued by any Regulatory Authority in connection with the business or 
activities of any member of  the Coalspur Group,  including without  limitation  those  specified  in Part 1 of 
Schedule  6  of  the  Scheme  Implementation  Agreement,  together  with  any  renewals,  extensions, 
modifications,  substitutions,  amalgamations,  successions,  conversions,  demise  to  lease,  renaming  or 
variation of any of those mineral claims. 

Coalspur means Coalspur Mines Limited, ACN 003 041 594. 

Coalspur Board means the board of directors of Coalspur. 
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Coalspur  Diligence  Materials  the  information  fully  and  fairly  disclosed  by  Coalspur  to  KCE  and  its 
Representatives  in  the  Coalspur  data  room  hosted  by Merrill  DataSite  on  behalf  of  Coalspur  and  any 
additional  information  that  has  been  fully  and  fairly  disclosed  in writing  by  Coalspur  in  response  to  a 
request by KCE. 

Coalspur Group means Coalspur and its Related Entities. 

Coalspur  Information  means  the  information  contained  in  this  Scheme  Booklet  other  than  the  KCE 
Information and the Independent Expert’s Report in Annexure 1. 

Coalspur Option means an option to acquire a Coalspur Share. 

Coalspur Performance Right means a performance  right exchangeable  for, or exercisable or  convertible 
into, a Coalspur Share. 

Coalspur Prescribed Occurrence means other than: 

(i) as required by the Scheme Implementation Agreement or the Scheme;  

(ii) matters which have been fully and fairly disclosed in 

(A) Coalspur Diligence Materials;  

(B) documents released by Coalspur on ASX and SEDAR; or 

(iii) as agreed to in writing by KCE, 

the occurrence of any of the following between the date of the Scheme Implementation Agreement 
and 8.00am on the Second Court Date: 

(i) Coalspur converting all or any of its shares into a larger or smaller number of shares; 

(ii) any  member  of  the  Coalspur  Group  resolving  to  reduce  its  share  capital  in  any  way  or 
reclassifying, combining, splitting or redeeming or repurchasing directly or indirectly any of its 
shares; 

(iii) any member of the Coalspur Group: 

(A) entering into a buy‐back agreement; or 

(B) resolving to approve the terms of a buy‐back agreement under the Corporations Act; 

(iv) any member of  the Coalspur Group declaring, paying or distributing any dividend, bonus or 
other  share  of  its  profits  or  assets  or  returning  or  agreeing  to  return  any  capital  to  its 
members; 

(v) a member  of  the  Coalspur Group  issuing  securities,  including without  limitation  shares,  or 
granting an option (over its shares, or agreeing to make such an issue or grant such an option 
other  than  to  Coalspur  or  to  a  direct  or  indirect  wholly‐owned  subsidiary  of  Coalspur  or 
pursuant  to  the  exercise  on  an  option  disclosed  to  ASX  prior  to  the  date  of  the  Scheme 
Implementation  Agreement),  including  pursuant  to  a  dividend  reinvestment  or  other  share 
plan;  

(vi) a member of the Coalspur Group issuing or agreeing to issue securities convertible into shares, 
including pursuant to a performance rights plan, a dividend reinvestment or other share plan; 

(vii) a member of the Coalspur Group making any change to its constitution or constating 
documents, as applicable; 
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(viii) a member of the Coalspur Group disposing, or agreeing to dispose, of the whole, or a part, of 
its  assets  (including,  without  limitation,  the  Coal  Leases,  the  Mining  and  Environmental 
Approvals and its other coal assets), business or property; 

(ix) a member of the Coalspur Group: 

(A) acquiring, leasing or disposing of; 

(B) agreeing to acquire, lease or dispose of; or 

(C) irrevocably offering, proposing, announcing a bid or tendering for,  

any business, assets, entity or undertaking, the value of which exceeds A$150,000 (individually 
or in aggregate); 

(x) a member of the Coalspur Group terminating, varying or consenting to the termination or 
variation of, or waiving or releasing any material right under, any Coal Lease, Mining and 
Environmental Approval, or any other material agreement, deed or other arrangement or 
understanding; 

(xi) a member of the Coalspur Group creating, or agreeing to create, any mortgage, charge, lien or 
other encumbrance over the whole, or a part, of its business or property other than a lien 
which arises by operation of law or legislation securing an obligation that is not yet due in the 
ordinary course of business; 

(xii) an Insolvency Event occurring in relation to any member of the Coalspur Group; or 

(xiii) a member of the Coalspur Group: 

(A) entering into any contract or commitment (including in respect of Financial 
Indebtedness) requiring payments by any member of the Coalspur Group, as applicable, 
in excess of A$150,000 (individually or in aggregate) other than any payment required 
by law, or which is otherwise material to the Coalspur Group;  

(B) waiving any third party default where the financial impact on the Coalspur Group will be 
in excess of A$150,000 (individually or in aggregate); 

(C) otherwise waiving, releasing, granting or transferring any rights with a value of more 
than A$150,000 (individually or in aggregate); 

(D) other than pursuant to commitments that existed prior to the date of this agreement 
and which have been fully and fairly disclosed to KCE, a member of the Coalspur Group 
providing financial accommodation other than to members of the Coalspur Group 
(irrespective of what form of Financial Indebtedness that accommodation takes) in 
excess of A$150,000 (individually or in aggregate); 

(E) a member of the Coalspur Group being deregistered as a company or otherwise 
dissolved except in the case of a member of the Coalspur Group with less than 
A$150,000 (individually or in aggregate) in net assets as at the date of this agreement; or 

(F) a member of the Coalspur Group changing any accounting policy applied by them to 
report their financial position other than any change in policy required by a change in 
Accounting Standards. 

Coalspur Projects means Vista, Vista Extension and Vista South.  
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Coalspur  Reimbursement  Fee  means  the  amount  of  A$150,000  payable  by  Coalspur  to  KCE  in  the 
circumstances set out in the Scheme Implementation Agreement and Section 10.13. 

Coalspur Share means a fully paid ordinary share issued in the capital of Coalspur. 

Coalspur Shareholder means, at the relevant time, a person who is registered in the Register as a holder of 
Coalspur Shares. 

Coalspur Warrant means a warrant to acquire a Coalspur Share. 

Competing Proposal means any proposal or offer received by Coalspur from a third party (other than KCE 
or its Related Entities) to evaluate or enter into any transaction that is similar to the Transaction or under 
which (other than as required or contemplated by the Scheme): 

(i) a person would acquire a relevant interest or voting power in 50.1% or more of Coalspur 
Shares or of the securities of any of member of the Coalspur Group; 

(ii) a person would enter into, buy, dispose of, terminate or otherwise deal with any cash settled 
equity swap or other synthetic, economic or derivative transaction connected with or relating 
to 50.1% or more of Coalspur Shares or of the securities of any member of the Coalspur Group; 

(iii) a person would directly or indirectly acquire or obtain an interest (including an economic 
interest) in all or a substantial part or material part of the business conducted by, or property 
of, Coalspur or any member of the Coalspur Group; 

(iv) a person would acquire Control of Coalspur or any member of the Coalspur Group; 

(v) a person may otherwise acquire, or merge with, Coalspur or any member of the Coalspur 
Group (including by way of takeover bid, scheme of arrangement, capital reduction, sale of 
assets, sale of securities, strategic alliance, dual listed company structure or joint venture); or 

(vi) Coalspur will issue, on a fully diluted basis, 50.1% or more of its capital as consideration for the 
assets or share capital or another person, 

or which  is  conditional  upon  Coalspur  failing  to  proceed with  the  Scheme  or  terminating  the  Scheme 
Implementation  Agreement,  or  any  proposal  by  Coalspur  to  implement  any material  reorganisation  of 
capital or dissolution.  The variation of a proposal or offer constitutes a proposal or offer for the purposes 
of this definition. 

Control has the meaning given to that term in section 50AA of the Corporations Act.  

Corporations Act means the Corporations Act 2001 (Cth) (Australia). 

Court means the Federal Court of Australia. 

CN means Canadian National Railway Company. 

CSA means the Canadian Securities Administrators. 

Deed Poll means the deed poll dated on or around 14 March 2015 executed by KCE and Cline, set out  in 
Annexure 4. 

Deloitte means Deloitte  Touche  Tohmatsu  of  Level  14, Woodside  Plaza  240  St Georges  Terrace,  Perth, 
Western Australia 6000. 

Deutsche Bank means Deutsche Bank Securities Inc. 

Director means a director of Coalspur.  
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Effective means, when used in relation to a Scheme, the order of the Court made under section 411(4)(b) in 
relation to the Scheme coming into effect pursuant to section 411(10) of the Corporations Act. 

Effective Date means the date on which the Scheme becomes Effective. 

EIG means EIG Energy Fund XV‐A, L.P., EIG Energy Fund XV, L.P., EIG Energy Fund XV‐B, L.P., EIG Energy 
Fund XV (Cayman), L.P. and EIG Management Company, LLC.  

EIG Debt Assignment means the assignment by EIG of all of  its rights and  interests under the EIG Facility, 
including all security interests, to KCE pursuant to the EIG Sale Agreement. 

EIG Facility means the senior secured debt facility of up to US$350 million entered  into on 18 April 2013 
between Coalspur and EIG, as amended  from  time  to  time, and  the associated Financial  Indebtedness of 
the members of the Coalspur Group to EIG (including all of the EIG Warrants), and all rights EIG has against 
any person in connection with that indebtedness. 

EIG Repayment Date means the later of: 

(i) 31 March 2015; or 

(ii) the earlier of: 

(A) the termination of the EIG Sale Agreement; or 

(B) the implementation of the Scheme. 

EIG Sale Agreement means  the Sale Agreement dated on or around 24 February 2015 between EIG,  the 
Coalspur Group (excluding Coalspur Investment Limited) and KCE.  

EIG Warrants means the 120,000,000 Coalspur Warrants issued to EIG in connection with the EIG Facility.   

EPC means engineering, procurement and construction. 

ERCB means the Energy Resources Conservation Board. 

Ernst & Young means Ernst & Young of 680 George Street, Sydney, NSW 2000, Australia. 

Exclusivity Period means  the period  commencing on 24 February 2015 and ending on  the earlier of  the 
date  that  the Scheme  Implementation Agreement  is  terminated,  the  Implementation Date or  the Sunset 
Date. 

Financial  Adviser  means  any  adviser  or  advisers  retained  by  Coalspur  relating  to  the  Scheme  or  a 
Competing Proposal, and at the date of this Scheme Booklet means Deutsche Bank. 

Financial  Indebtedness means  any  debt  or  other monetary  liability  (whether  actual  or  contingent)  in 
respect of moneys borrowed or raised or any financial accommodation. 

Implementation Date means the fifth Business Day after the Record Date, or such other date agreed to in 
writing by Coalspur and KCE.  

Independent Expert means BDO. 

Independent Expert’s Report means the report of BDO set out in Annexure 1. 

Independent Technical Specialist means Snowden. 

Independent Technical Specialist’s Report means the report of Snowden set out in the appendixes to the 
Independent Expert's Report. 
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Indicated Mineral Resource or Indicated Coal Resource means: 

(i) for  the purposes of  the CIM Standards,  that part of a Mineral Resource  for which quantity, 
grade or quality, densities, shape and physical characteristics, can be estimated with a level of 
confidence  sufficient  to  allow  the  appropriate  application  of  technical  and  economic 
parameters, to support mine planning and evaluation of the economic viability of the deposit. 
The estimate  is based on detailed and  reliable exploration and  texting  information gathered 
through appropriate techniques from locations such as outcrops, trenches, pits, workings and 
drill holes that are spaced closely enough for geological and grade continuity to be reasonably 
assumed; and 

(ii) for the purposes of the JORC Code, the meaning given to that term in the JORC Code. 

Inferred Mineral Resource or Inferred Coal Resource means: 

(i) for the purposes of the CIM Standards, that part of a Mineral Resource for which quantity and 
grade or quality can be estimated on the basis of geological evidence and limited sampling and 
reasonably assumed, but not verified, geological and grade continuity. The estimate  is based 
on limited information and sampling gathered through appropriate techniques from locations 
such as outcrops, trenches, pit, workings and drill holes; and 

(ii) for the purposes of the JORC Code, the meaning given to that term in the JORC Code.  

Intermediary has the meaning given in Section 4.4(b). 

JORC Code means the Australasian Code for Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and Ore 
Reserves. 

KCE means KC Euroholdings S.à r.l. 

KCE Board means the board of directors of KCE. 

KCE  Information means  all  the  information  contained  in  this  Scheme  Booklet  regarding  KCE  or  Cline 
prepared by KCE or its advisors, being the information in the Sections or parts of those Sections described 
below: 

(i) Section 3 under the part named, "Questions about KCE"; 

(ii) Section 7; 

(iii) Section 11.2; 

(iv) Section 11.3; and 

(v) Section 12: the definitions contained in the Glossary for "Cline", "KCE", "KCE Information" and 
"Standstill Agreement",  

except in each case to the extent that information is based on information provided or prepared by or on 
behalf of Coalspur. 

KCE Insolvency Event means KCE: 

(i) the person is or becomes unable to pay its debts as and when they fall due within the meaning 
of the Corporations Act or is otherwise presumed to be insolvent under the Corporations Act, 
or would be presumed to be insolvent if that Act applied; 

(ii) the person suspends or threatens to suspend payment of its debts generally; 
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(iii) the calling of a meeting to consider a resolution to wind up the person (other than where the 
resolution  is  frivolous or  cannot  reasonably be  considered  to be  likely  to  lead  to  the actual 
winding up of the person) or the making of an application or the making of any order, or the 
passing of any resolution, for the winding up, liquidation or bankruptcy of the party other than 
where the application or order (as the case may be) is set aside within 14 days; 

(iv) the appointment of a provisional  liquidator,  liquidator, receiver or a receiver and manager or 
other insolvency official (whether under Australian law or foreign law) to the person or to the 
whole or a substantial part of the property or assets of the person; 

(v) the appointment of an administrator to the person; 

(vi) the entry by a person into any compromise or arrangement with creditors; or 

(vii) the person ceases or threatens to cease to carry on business. 

KCE Reimbursement Fee means the amount of A$150,000 payable by KCE to Coalspur in the circumstances 
set out in the Scheme Implementation Agreement and summarised in Section 10.14. 

KMP means key management personnel.  

Listing Rules means the official listing rules of ASX. 

MD&A means management’s discussion and analysis.  

Measured Mineral Resource or Measured Coal Resource means: 

(i) for  the purposes of  the CIM Standards,  that part of a Mineral Resource  for which quantity, 
grade or quality, densities, shape, physical characteristics are so well established that they can 
be estimated with confidence sufficient to allow the appropriate application of technical and 
economic parameters, to support production planning and evaluation of the economic viability 
of the deposit. The estimate is based on detailed and reliable exploration, sampling and testing 
information  gathered  through  appropriate  techniques  from  locations  such  as  outcrops, 
trenches,  pits,  workings  and  drill  holes  that  are  spaced  closely  enough  to  confirm  both 
geological and grade continuity; and 

(ii) for the purposes of the JORC Code, the meaning given to that term in the JORC Code. 

Mineral Reserve or Coal Reserve means, for the purposes of the CIM Standards, the economically mineable 
part of a measured or  indicated mineral resource demonstrated by at  least a preliminary feasibility study. 
This  study must  include  adequate  information  on mining,  processing, metallurgical,  and  economic  and 
other relevant factors that demonstrate, at the time of reporting, that economic extraction can be justified. 
A mineral reserve includes diluting materials and allowances for losses that may occur when the material is 
mined.  

Mineral Resource or Coal Resource means: 

(i) for  the  purposes  of  the  CIM  Standards,  a  concentration  or  occurrence  of  natural,  solid, 
inorganic or fossilised organic material in or on the Earth's crust in such form and quantity and 
of such a grade or quality that has reasonable prospects for economic extraction. The location, 
quantity,  grade,  geological  characteristics  and  continuity  of  a mineral  resource  are  known, 
estimated or interpreted from specific geological evidence and knowledge. Mineral Resources 
are  sub‐divided,  in  order  of  increasing  geological  confidence,  into  Inferred,  Indicated  and 
Measured categories; and 

(ii) for the purposes of the  JORC Code, the meaning given to that term  in the  JORC Code and  is 
also described as Coal Resource in this Scheme Booklet.  
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Mining and Environmental Approvals means all present and  future permits,  certificates, authorisations, 
approvals,  orders,  consents,  instructions,  registrations,  directions,  decisions,  decrees,  conditions, 
notifications, demands,  filings,  licenses or permits whether or not having  the  force of  law,  issued by any 
Regulatory Authority  in connection with the business or activities of any member of the Coalspur Group, 
including without limitation in relation to Environmental Laws and those specified in Part 2 of Schedule 6 of 
the Scheme Implementation Agreement (as amended, varied or replaced from time to time). 

Mtpa means million tonnes per annum. 

NI 43‐101 means National Instrument 43‐101 Standards of Disclosure for Mineral Projects adopted by CSA.  

Notice  of  Scheme Meeting means  the  notice  convening  the  Scheme Meeting  together with  the  Proxy 
Forms for that meeting as set out in Annexure 5.  

Notice Record Date means 5.00pm (WST) / 2.00am (PST) on 20 March 2015, being the time and date for 
determining Coalspur Canadian Shareholders on the Canadian Register to receive the Scheme Booklet and 
voting instruction forms.  

Option Cancellation Deeds has the meaning in given in Section 10.10(a)(xvi)(B). 

Ore Reserve has the meaning given to that term in the JORC Code and is also described as Coal Reserve in 
this Scheme Booklet. 

Probable Mineral Reserve means, for the purposes of the CIM Standards, the economically mineable part 
of an Indicated Mineral Resource and, in some circumstances, a Measured Mineral Resource demonstrated 
by  at  least  a  preliminary  feasibility  study.  This  study  must  include  adequate  information  in  mining, 
processing, metallurgical, economic and other relevant factors that demonstrate, at the time of reporting, 
that economic extraction can be justified.  

Proved/Proven Mineral Reserve means, for the purposes of the CIM Standards, the economically mineable 
part of a Measured Mineral Resource demonstrated by at  least a preliminary  feasibility study. This study 
must  include  adequate  information  on mining,  processing, metallurgical,  economic  and  other  relevant 
factors that demonstrate, at the time of reporting, that economic extraction is justified.  

Proxy Form means the proxy form that accompanies this Scheme Booklet or is available from the Australian 
Registrar or the Canadian Registrar. 

PST means Pacific Standard Time in Canada. 

Record Date means 7.00pm  (Sydney  time) on  the  fifth Business Day  following  the Effective Date or such 
other date (after the Effective Date) as Coalspur and KCE may agree in writing or as ordered by the Court or 
as may be required by the ASX or TSX. 

Register means the share register of Coalspur kept pursuant to the Corporations Act. 

Regulatory Authority includes, in any jurisdiction: 

(i) a government or governmental, semi‐governmental, administrative, fiscal or judicial entity or 
authority; 

(ii) a minister, department, office, commission, delegate, instrumentality, tribunal, agency, board, 
authority or organisation of any government; 

(iii) any regulatory organisation established under statute; and 

(iv) in particular, ASX, ASIC, TSX, the Canadian Securities Regulatory Authorities and the 
Government of Alberta. 
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Related Entity means,  in relation to a party, any entity that  is related to that party within the meaning of 
section 50 of the Corporations Act or which is an economic entity (as defined in the Accounting Standards) 
that is Controlled by that party. 

Representatives means in relation to an entity: 

(i) each of the entity's Related Entities; and 

(ii) each of its and its Related Entities’ directors, officers, employees, contractors, advisers 
(including legal, financial and other expert advisers) and agents, but excluding the Independent 
Expert. 

Requisite Majority means in relation to the Scheme Resolution, a resolution passed by: 

(i) unless  the  Court  orders  otherwise,  a  majority  in  number  (more  than  50%)  of  Coalspur 
Shareholders, who are present and voting, either in person or by proxy, attorney or in the case 
of a corporation its duly appointed corporate representative; and 

(ii) at least 75% of the votes cast on the resolution. 

Ridley Terminals means Ridley Terminals Inc.  

Ridley Terminals Services Agreements means: 

(i) the terminal services agreement dated 26 October 2011; and 

(ii) the terminal services agreement dated 28 March 2012, as amended and restated on 31 August 
2012,  

between Ridley Terminals and Coalspur Mines (Operations) Limited. 

Scheme means the scheme of arrangement pursuant to Part 5.1 of the Corporations Act proposed between 
Coalspur and  the Scheme Participants,  the  form of which  is  contained  in Annexure 3,  together with any 
alterations or conditions made or required by the Court under section 411(6) of the Corporations Act and 
approved in writing by KCE and Coalspur. 

Scheme Booklet means this scheme booklet. 

Scheme Consideration means the consideration to be provided to Scheme Participants under the terms of 
the Scheme, being $0.023  in respect of each Coalspur Share held by a Scheme Participant on the Record 
Date,  the  aggregate  Scheme  Consideration  for  each  Scheme  Participant  being  rounded  to  the  nearest 
whole cent. 

Scheme  Implementation Agreement means  the  Scheme  Implementation Agreement dated  24  February 
2015 between Coalspur, KCE and Cline, set out in Annexure 2. 

Scheme Meeting means  the meeting of Coalspur Shareholders convened by  the Court  in  relation  to  the 
Scheme pursuant to section 411(1) of the Corporations Act and includes any adjournment of that meeting, 
to be held at 10.00am (WST) on 22 April 2015.  

Scheme Participant means each person who  is a Coalspur Shareholder as at the Record Date (other than 
KCE). 

Scheme  Resolution means  the  resolution  to  be  proposed  to  the  Coalspur  Shareholders  at  the  Scheme 
Meeting to approve the Scheme, set out in the Notice of Scheme Meeting.  
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Second Court Date means the first day on which an application made to the Court for an order pursuant to 
section 411(4)(b) of the Corporations Act approving the Scheme is heard or, if the application is adjourned 
or subject to appeal for any reason, the day on which the adjourned or appealed application is heard. 

SEDAR means  the  computer  system established under National  Instrument 13‐101 System  for Electronic 
Document Analysis and Retrieval  for  the  transmission,  receipt,  acceptance,  review  and dissemination of 
documents filed in electronic format in Canada. 

Sedgman means Sedgman Canada Limited. 

Special  Committee means  the  special  committee  appointed  by  the  Board  of  Directors  to  oversee  the 
strategic review process undertaken by Coalspur.  

Snowden means Snowden Mining Industry Consultants Pty Ltd.  

Standstill Agreement means the agreement referred to in Section 7.5. 

Subsidiary has the meaning given to that term in section 9 of the Corporations Act. 

Sunset Date means 30 June 2015 or such later date as agreed to in writing between Coalspur and KCE.  

Superior Offer means a bona fide Competing Proposal (which was not obtained  in breach of clause 11 of 
the Scheme Implementation Agreement) the Coalspur Board, acting reasonably and in good faith, and after 
taking  advice  from  its  legal  advisers  practising  in  the  area  of  corporate  law  and  Financial  Advisers, 
determines: 

(i) is reasonably capable of being valued and completed on a timely basis, taking into account all 
aspects of the Competing Proposal and the person making it, including without limitation 
having regard to legal, regulatory and financial matters and any conditions precedent; and 

(ii) would, if completed in accordance with its terms, be more favourable to Coalspur and 
Coalspur Shareholders than the Scheme, after taking into account all of the terms and 
conditions of, and the identity, reputation and standing of the person making, the Competing 
Proposal. 

Tax Act means the Income Tax Assessment Act 1936 (Cth) and the Income Tax Assessment Act 1997 (Cth). 

Thiess means Thiess Pty Ltd. 

Transaction  means  the  acquisition  by  KCE  of  all  of  the  Coalspur  Shares  by means  of  the  Scheme  in 
accordance with the terms of the Scheme Implementation Agreement. 

TSX means the Toronto Stock Exchange.  

United States or US means the United States of America,  its territories and possessions, any State of the 
United States and the District of Columbia. 

US Exchange Act means the United States Securities Exchange Act of 1934, as amended. 

US Securities Act means the United States Securities Act of 1933, as amended. 

Vista means Coalspur's primary thermal coal project located near Hinton, Alberta.  

Vista Extension means the Vista Extension coal project,  located contiguously and directly to the north of 
Vista, comprising of coal leases held by Coalspur. 

Vista South means the Vista South project located to the south of Vista, comprising of coal leases held by 
Coalspur. 
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Vista  Technical  Report means  the  technical  report  titled,  “The  Coalspur  Coal  Projects, Hinton,  Alberta. 
Project No. 04372 / V1428, NI43‐101 Technical Report” dated 31  July 2014 available on www.sedar.com 
and www.asx.com.au as well as on Coalspur’s website at www.coalspur.com. 

Voting Record Date means 5.00pm  (WST)  / 2.00am  (PST) on 20 April 2015, being  the  time and date  for 
determining  the  eligibility  of Australian  Coalspur  Shareholders  on  the Australian  Register  and  Canadian 
Registered Shareholders on the Canadian Register to vote at the Scheme Meeting.  

WST means Western Standard Time in Australia. 

In this Scheme Booklet: 

•  all dates and times are Perth, Western Australia times unless otherwise indicated; 

•  words and phrases not otherwise defined  in  this Scheme Booklet  (excluding  the Annexures of  this 
Scheme Booklet) have the same meaning (if any) as is given to them by the Corporations Act; 

•  the  singular  includes  the plural  and  vice  versa. A  reference  to  a person  includes  a  reference  to  a 
corporation; 

•  headings are for ease of reference only and do not affect the interpretation of this Scheme Booklet; 

•  a reference to a Section is to a Section in this Scheme Booklet unless stated otherwise;  

•  a  reference  to a  statute, ordinance,  code or other  law  includes  regulations and other  instruments 
under it and consolidations, amendments, re‐enactments or replacements of any of them; and 

•  the meaning  of  general words  is  not  limited  by  specific  examples  introduced  by  “including”,  “for 
example” or similar expressions. 
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Annexure 1  – Independent Expert's Report 
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Annexure 2  – Scheme Implementation Agreement 
 

This Agreement is made this   day of   2015 

Parties  Coalspur Mines  Limited  ACN  003  041  594  of  Level  1,  28  Ord  Street, West 
Perth, WA 6005 (Coalspur) 

  and 

  KC  Euroholdings  S.à r.l.,  a  private  limited  liability  company  (société  à 
responsabilité  limitée)  incorporated  under  the  laws  of  the  Grand  Duchy  of 
Luxembourg,  having  its  registered  office  at  40,  avenue  Monterey,  L‐2163 
Luxembourg,  registered  with  the  Luxembourg  Register  of  Commerce  and 
Companies under number B 189548 and having a share capital of USD20,900 
(KCE)  

  and 

  Cline Resource and Development Company of 430 Harper Park Drive, Beckley, 
West Virginia 25801 (Cline)  

Recitals 

A. KCE  and  Coalspur  have  agreed  that  KCE  will  acquire  all  of  the  issued  and  outstanding 
Coalspur Shares at a price of $0.023 per Coalspur Share pursuant to the Scheme, subject to 
the approval of the holders of the Coalspur Shares and the Court. 

B. Coalspur intends to propose the Scheme and issue the Scheme Booklet. 

C. KCE  and  Coalspur  have  agreed  to  do  the  things  required  by  this  agreement  in  order  to 
enable the Scheme to be proposed, approved and implemented. 

D. Cline  has  agreed  to  guarantee  the  performance  of  the  obligations  of  KCE  under  this 
agreement. 

The Parties agree as set out in the operative part of this agreement, in consideration of, among other 
things, the mutual promises contained in this agreement.  

Agreed Terms 

1. Defined Terms and Interpretation 

1.1 Defined terms 

In this agreement: 

Accounting Standard has the meaning given to that term  in section 9 of the Corporations 
Act. 
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ASIC means the Australian Securities and Investments Commission. 

ASX means ASX  Limited  (ABN 98 008 624 691) or  the Australian  Securities  Exchange,  as 
appropriate. 

Borrowdale means Borrowdale Park S.A. 

Borrowdale  Facility means  all  Financial  Indebtedness  of  the members  of  the  Coalspur 
Group to Borrowdale, and all rights Borrowdale has against any person in connection with 
that indebtedness.  

Business Day means a day that is not a Saturday, Sunday, bank holiday or public holiday in 
Western Australia, Australia or British Columbia, Canada. 

Canadian  National  Railway  Agreement  means  the  CN  Confidential  Transportation 
Agreement No. 523969‐AA made as of 25 March 2013 between Canadian National Railway 
Company and Coalspur Mines (Operations) Ltd. 

Canadian Securities Regulatory Authorities means the securities regulatory authorities of 
the  following  provinces  of  Canada:  British  Columbia,  Alberta,  Saskatchewan, Manitoba, 
Ontario, New Brunswick, Nova Scotia, Prince Edward Island and Newfoundland. 

Cancellation Consideration means the aggregate consideration to be provided to holders of 
Coalspur Options, being CAD $14,103.70 comprised of the amounts set out opposite each 
tranche of Coalspur Options as described in the following table:  

Exercise 
Price 

Number  of 
options 

Number  of 
option 
holders 

Issue Date  Expiry Date  Cancellation 
Consideration  

CAD $0.30  2,780,739  10  5 March 2014 
and 30 May 
2014 

13 February 
2019  

CAD $0.005 per 
option 

A$1.05  700,000  1  16 July 2010  30 June 2015  CAD $50 per 
option holder  

A$1.05  750,000  1  14 May 2010  30 June 2015  CAD $50 per 
option holder  

A$0.70  350,000  1  24 March 2010  30 June 2015  CAD $50 per 
option holder  

A$0.25  2,750,000  1  30 September 
2009 

30 June 2015  CAD $50 per 
option holder  

CHESS means the Clearing House Electronic Sub‐register System operated by ASX.  
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Claim  means  any  obligation,  debt,  cause  of  action,  liability,  claim,  proceeding,  suit  or 
demand  of  any  nature  howsoever  arising  and  whether  present  or  future,  fixed  or 
unascertained, actual or contingent, whether at law, in equity, under statute or otherwise. 

Cline Representations and Warranties means the representations and warranties of Cline 
set out in Schedule 4. 

Coal Leases means collectively, the various  leases by virtue of which the holder thereof  is 
entitled to mine, recover, remove or dispose of coal, issued by any Regulatory Authority in 
connection with the business or activities of any member of the Coalspur Group, including 
without  limitation  those  specified  in  Part 1  of  Schedule  6,  together with  any  renewals, 
extensions, modifications, substitutions, amalgamations, successions, conversions, demise 
to lease, renaming or variation of any of those mineral claims. 

Coalspur Board means the board of directors of Coalspur. 

Coalspur Costs has the meaning given to that term in clause 12.2(b)(i). 

Coalspur Diligence Materials the  information fully and fairly disclosed by Coalspur to KCE 
and  its Representatives  in the Coalspur data room hosted by Merrill DataSite on behalf of 
Coalspur and any additional  information that has been fully and fairly disclosed  in writing 
by Coalspur in response to a request by KCE. 

Coalspur Director means a director of Coalspur. 

Coalspur  Financial  Statements means  the  audited  consolidated  balance  sheets,  audited 
consolidated  statements  of  operations,  comprehensive  income  (loss)  and  deficit  and 
audited  consolidated  statements  of  cash  flows  of  Coalspur  for  the  financial  year  ended 
December 31, 2013 and  the unaudited  consolidated  financial  statements of Coalspur  for 
the nine month period ended September 30, 2014. 

Coalspur Group means Coalspur and its Related Entities. 

Coalspur  Indemnified  Parties  means  each  member  of  the  Coalspur  Group  and  their 
respective directors, officers and employees. 

Coalspur Information means all information contained in the Scheme Booklet, but does not 
include  KCE  Information  or  the  Independent  Expert's  report  that  is  included  in  or 
accompanies the Scheme Booklet. 

Coalspur Option means an option to acquire a Coalspur Share  

Coalspur Performance Rights means a performance right exchangeable for, or exercisable 
or convertible into, a Coalspur Share. 

Coalspur Prescribed Occurrence means other than: 

(a) as required by this agreement or the Scheme; 

(b) matters which have been fully and fairly disclosed in: 
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(i) Coalspur Diligence Materials; or  

(ii) documents released by Coalspur on ASX and SEDAR; or 

(c) as agreed to in writing by KCE, 

the occurrence of any of the following between the date of this agreement and 8.00am on 
the Second Court Date: 

(d) Coalspur  converting  all  or  any  of  the  Coalspur  Shares  into  a  larger  or  smaller 
number of shares; 

(e) any member of  the Coalspur Group  resolving  to  reduce  its  share  capital  in  any 
way or reclassifying, combining, splitting or redeeming or repurchasing directly or 
indirectly any of its shares; 

(f) any member of the Coalspur Group: 

(i) entering into a buy‐back agreement; or 

(ii) resolving  to  approve  the  terms  of  a  buy‐back  agreement  under  the 
Corporations Act; 

(g) any member of the Coalspur Group declaring, paying or distributing any dividend, 
bonus or other share of its profits or assets or returning or agreeing to return any 
capital to its members; 

(h) a member of  the Coalspur Group  issuing  securities,  including without  limitation 
Coalspur Shares, or granting an option (over Coalspur Shares, or agreeing to make 
such  an  issue or  grant  such  an option other  than  to Coalspur or  to  a direct or 
indirect wholly‐ owned subsidiary of Coalspur or pursuant  to  the exercise on an 
option disclosed to ASX prior to the date of this agreement), including pursuant to 
a dividend reinvestment or other share plan; 

(i) a member of the Coalspur Group issuing or agreeing to issue securities convertible 
into shares, including pursuant to a dividend reinvestment or other share plan; 

(j) a  member  of  the  Coalspur  Group  making  any  change  to  its  constitution  or 
constating documents, as applicable; 

(k) a member of the Coalspur Group disposing, or agreeing to dispose, of the whole, 
or a part, of  its assets  (including, without  limitation, the Coal Leases, the Mining 
and Environmental Approvals and its other coal assets), business or property;  

(l) a member of the Coalspur Group: 

(i) acquiring, leasing or disposing of; 

(ii) agreeing to acquire, lease or dispose of; or 

(iii) irrevocably offering, proposing, announcing a bid or tendering for,  
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any business, assets, entity or undertaking, the value of which exceeds $150,000 
(individually or in aggregate);  

(m) a  member  of  the  Coalspur  Group  terminating,  varying  or  consenting  to  the 
termination or variation of, or waiving or releasing any material right under, any 
Coal Lease, Mining and Environmental Approval, or any other material agreement, 
deed or other arrangement or understanding;      

(n) a member of  the Coalspur Group creating, or agreeing  to create, any mortgage, 
charge,  lien or other encumbrance over  the whole, or a part, of  its business or 
property other than a lien which arises by operation of law or legislation securing 
an obligation that is not yet due in the ordinary course of business; 

(o) an  Insolvency Event occurring  in relation to any member of the Coalspur Group; 
or 

(p) a member of the Coalspur Group: 

(i) entering  into  any  contract  or  commitment  (including  in  respect  of 
Financial  Indebtedness)  requiring  payments  by  any  member  of  the 
Coalspur Group, as applicable,  in excess of $150,000  (individually or  in 
aggregate)  other  than  any  payment  required  by  law,  or  which  is 
otherwise material to the Coalspur Group;  

(ii) waiving  any  third  party  default  where  the  financial  impact  on  the 
Coalspur  Group  will  be  in  excess  of  $150,000  (individually  or  in 
aggregate); 

(iii) otherwise waiving,  releasing, granting or  transferring any  rights with a 
value of more than $150,000 (individually or in aggregate); 

(iv) other  than pursuant  to  commitments  that existed prior  to  the date of 
this agreement and which have been fully and fairly disclosed to KCE, a 
member  of  the  Coalspur  Group  providing  financial  accommodation 
other than to members of the Coalspur Group (irrespective of what form 
of  Financial  Indebtedness  that  accommodation  takes)  in  excess  of 
$150,000 (individually or in aggregate); 

(v)  a member of  the Coalspur Group being deregistered as a  company or 
otherwise  dissolved  except  in  the  case  of  a member  of  the  Coalspur 
Group with less than $150,000 (individually or in aggregate) in net assets 
as at the date of this agreement; or 

(vi) a member of the Coalspur Group changing any accounting policy applied 
by them to report their financial position other than any change in policy 
required by a change in Accounting Standards. 

Coalspur Registry means the manager from time‐to‐time of the Register. 

Coalspur Reimbursement Fee Amount means $150,000.00.  
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Coalspur Representations  and Warranties means  the  representations  and warranties  of 
Coalspur set out in Schedule 4. 

Coalspur Share means a fully paid ordinary share issued in the capital of Coalspur. 

Coalspur  Shareholder means  at  the  relevant  time  each  person who  is  registered  in  the 
Register as the holder of Coalspur Shares. 

Coalspur Warrant means a warrant to acquire a Coalspur Share. 

Communications has the meaning given to that term in clause 3.4(c). 

Competing Proposal means any proposal or offer received by Coalspur from a third party 
(other  than  KCE or  its Related  Entities)  to  evaluate or  enter  into  any  transaction  that  is 
similar to the Transaction or under which (other than as required or contemplated by the 
Scheme): 

(a) a person would acquire a relevant  interest or voting power  in 50.1% or more of 
Coalspur Shares or of the securities of any of member of the Coalspur Group; 

(b) a person would enter into, buy, dispose of, terminate or otherwise deal with any 
cash  settled equity  swap or other  synthetic, economic or derivative  transaction 
connected  with  or  relating  to  50.1%  or  more  of  Coalspur  Shares  or  of  the 
securities of any member of the Coalspur Group; 

(c) a person would directly or  indirectly acquire or obtain an  interest  (including an 
economic  interest)  in  all  or  a  substantial  part  or material  part  of  the  business 
conducted by, or property of, Coalspur or any member of the Coalspur Group; 

(d) a  person  would  acquire  Control  of  Coalspur  or  any  member  of  the  Coalspur 
Group; 

(e) a person may otherwise acquire, or merge with, Coalspur or any member of the 
Coalspur Group (including by way of takeover bid, scheme of arrangement, capital 
reduction, sale of assets, sale of securities, strategic alliance, dual listed company 
structure or joint venture); or 

(f) Coalspur  will  issue,  on  a  fully  diluted  basis,  50.1%  or  more  of  its  capital  as 
consideration for the assets or share capital or another person, 

or which  is conditional upon Coalspur  failing  to proceed with  the Scheme or  terminating 
this agreement, or any proposal by Coalspur to  implement any material reorganisation of 
capital or dissolution.  The variation of a proposal or offer constitutes a proposal or offer for 
the purposes of this definition. 

Competition Act means the Competition Act (Canada), as amended from time to time and 
the regulations thereunder. 

Conditions Precedent means the conditions precedent set out in clause 3.1. 
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Confidentiality Agreement means the confidentiality agreement dated 3 September 2014 
between Cline and Coalspur. 

Control has the meaning given to that term in section 50AA of the Corporations Act.  

Corporations Act means the Corporations Act 2001 (Cth). 

Counterproposal has the meaning given to that term in clause 11.6(c). 

Court means the Federal Court of Australia, unless otherwise agreed by the parties.  

Deed Poll means  the deed poll substantially  in  the  form of Schedule 50  (or  in such other 
form as agreed between Coalspur and KCE in writing). 

Effective means, when used  in  relation  to a Scheme,  the order of  the Court made under 
section 411(4)(b) in relation to the Scheme coming into effect pursuant to section 411(10) 
of the Corporations Act. 

Effective Date means the date on which the Scheme becomes Effective. 

EIG means EIG Energy Fund XV‐A, L.P., EIG Energy Fund XV, L.P., EIG Energy Fund XV‐B, L.P., 
EIG Energy Fund XV (Cayman), L.P. and EIG Management Company, LLC.  

EIG Facility means all Financial Indebtedness of the members of the Coalspur Group to EIG 
(including all of the Coalspur Warrants on issue), and all rights EIG has against any person in 
connection with that indebtedness.  

EIG  Amended  and  Restated  Liquidity  Notes  Letter  means  the  letter  (known  as  the 
'Liquidity Notes Letter') from EIG to one or more members of the Coalspur Group dated 23 
June 2014,  as  amended  and  restated on or  about 30  July 2014, 30  September  2014, 13 
November 2014, 4 December 2014  (by email  from Ken Lee  to Robert Gough), 15  January 
2015 (by email from Ken Lee to Robert Gough), 10 February 2015 (by email from Ken Lee to 
Robert Gough) and on or about the date of this agreement. 

Environmental  Laws  means  all  applicable  laws  whether  foreign  or  domestic,  including 
applicable common  law, relating to the protection of the environment and employee and 
public health and  safety, and  for  the  regulation of  contaminants, pollutants, waste,  toxic 
and hazardous substances. 

Exchanges means, collectively, the ASX and TSX. 

Exclusivity Period means the period commencing on the date of this agreement and ending 
on  the earlier of  the date  this agreement  is  terminated,  the  Implementation Date or  the 
Sunset Date. 

Explanatory Statement means the statement pursuant to section 412 of the Corporations 
Act, which will be  registered by ASIC  in  relation  to  the  Scheme,  copies of which will be 
included in the Scheme Booklet. 

Financial Advisor means any advisor or advisors retained by Coalspur or KCE, as applicable, 
in relation to the Scheme or a Competing Proposal from time to time. 
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Financial  Indebtedness means  any  debt  or  other monetary  liability  (whether  actual  or 
contingent) in respect of moneys borrowed or raised or any financial accommodation. 

First Court Date means the first day on which an application made to the Court for an order 
under section 411(4)(a) of the Corporations Act convening the Scheme Meeting is heard. 

GST means a goods and services tax or similar value added tax levied or imposed under the 
GST Law. 

GST Law has the meaning given to it in the A New Tax System (Goods and Services Tax) Act 
1999 (Cth). 

Implementation Date means  the  fifth Business Day after  the Record Date, or  such other 
date agreed to in writing by the parties. 

Independent Expert means a person to be appointed by Coalspur pursuant to clause 6.1(d) 
as an  independent expert  to prepare a  report  to be provided  to  the Coalspur Board and 
Coalspur Shareholders stating whether,  in  the expert’s opinion, the Scheme  is  in  the best 
interests of Coalspur Shareholders. 

Insolvency Event means, in relation to any entity:  

(a) the person is or becomes unable to pay its debts as and when they fall due within 
the meaning of  the Corporations Act or  is otherwise presumed  to be  insolvent 
under  the  Corporations Act,  or would  be  presumed  to  be  insolvent  if  that Act 
applied; 

(b) the person suspends or threatens to suspend payment of its debts generally; 

(c) the calling of a meeting to consider a resolution to wind up the person (other than 
where the resolution  is frivolous or cannot reasonably be considered to be  likely 
to lead to the actual winding up of the person) or the making of an application or 
the making  of  any  order,  or  the  passing  of  any  resolution,  for  the winding  up, 
liquidation or bankruptcy of the party other than where the application or order 
(as the case may be) is set aside within 14 days; 

(d) the appointment of a provisional liquidator, liquidator, receiver or a receiver and 
manager or other insolvency official (whether under Australian law or foreign law) 
to the person or to the whole or a substantial part of the property or assets of the 
person; 

(e) the appointment of an administrator to the person; 

(f) the entry by a person into any compromise or arrangement with creditors; or 

(g) the person ceases or threatens to cease to carry on business. 

KCE Board means the board of directors of KCE. 

KCE Costs has the meaning given to that term in clause 12.1(b)(i). 
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KCE Group means KCE and its Related Entities. 

KCE  Indemnified  Parties  means  each  member  of  the  KCE  Group  and  their  respective 
directors, officers and employees. 

KCE Information means the information about KCE described in, and provided to Coalspur 
by KCE under, clause 6.3(a). 

KCE Reimbursement Fee Amount means $150,000.00. 

KCE Representations and Warranties means the representations and warranties of KCE set 
out in Schedule 4. 

KERP Payments means the key employee retention plan payments (K.E.R.P) referred to  in 
Appendix A of the EIG Amended and Restated Liquidity Notes Letter.   

Listing Rules means the official listing rules of ASX. 

Mining and Environmental Approvals means all present and  future permits,  certificates, 
authorisations, approvals, orders, consents, instructions, registrations, directions, decisions, 
decrees,  conditions,  notifications,  demands,  filings,  licenses  or  permits  whether  or  not 
having the force of law, issued by any Regulatory Authority in connection with the business 
or activities of any member of the Coalspur Group,  including without  limitation  in relation 
to Environmental Laws and those specified  in Part 2 of Schedule 6 (as amended, varied or 
replaced from time to time). 

Notice  of Meeting means  the  notice  convening  the  Scheme Meeting  together with  the 
proxy forms for that meeting. 

Option Cancellation Deeds has the meaning given to that term in clause 3.1(p). 

Record Date means 7.00pm (Sydney time) on the fifth Business Day following the Effective 
Date, or such other date (after the Effective Date) as Coalspur and KCE may agree in writing 
or as ordered by the Court or as may be required by the ASX or TSX. 

Register means the share register of Coalspur kept pursuant to the Corporations Act. 

Regulator's Draft means the draft of the Scheme Booklet  in a form acceptable to KCE and 
Coalspur,  which  is  provided  to  ASIC  for  approval  pursuant  to  section  411(2)  of  the 
Corporations Act. 

Regulatory Approval has the meaning given to that term in clause 3.1(a). 

Regulatory Authority includes, in any jurisdiction: 

(a) a  government  or  governmental,  semi‐governmental,  administrative,  fiscal  or 
judicial entity or authority; 

(b) a minister,  department,  office,  commission,  delegate,  instrumentality,  tribunal, 
agency, board, authority or organisation of any government; 
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(c) any regulatory organisation established under statute; and 

(d) in particular, ASX, ASIC, TSX, the Canadian Securities Regulatory Authorities and 
the Government of Alberta. 

Regulatory Review Period means the period from the date on which the Regulator's Draft 
is submitted to ASIC to the date on which ASIC provides a letter indicating whether or not it 
proposes to appear to make submissions, or will intervene to oppose the Scheme, when the 
application made  to  the  Court  for  orders  under  section  411(1)  of  the  Corporations  Act 
convening the Scheme Meeting to consider the Scheme is heard. 

Related Entity means,  in relation to a party, any entity that  is related to that party within 
the meaning  of  section  50  of  the  Corporations  Act  or which  is  an  economic  entity  (as 
defined in the Accounting Standards) that is Controlled by that party. 

Representatives means, in relation to an entity:  

(a) each of the entity's Related Entities; and 

(b) each  of  its  and  its  Related  Entities’  directors,  officers,  employees,  contractors, 
advisers  (including  legal,  financial  and  other  expert  advisers)  and  agents,  but 
excluding the Independent Expert. 

Required Consultation Period means the shorter of: 

(a) five  Business  Days  after  both  parties  becoming  aware  that  clause  3.8(a)(i), 
3.8(a)(ii) or 3.8(a)(iii) as the case may be, is triggered; and 

(b) the  period  commencing  at  the  time  both  parties  become  aware  that  clause 
3.8(a)(i),  3.8(a)(ii)  or  3.8(a)(iii),  as  the  case may  be,  is  triggered  and  ending  at 
8.00am on the Second Court Date. 

Ridley Terminals Agreements means: 

(a) the terminal services agreement dated 26 October 2011; and 

(b) the terminal services agreement dated 28 March 2012, as amended and restated 
on 31 August 2012, 

each between Ridley Terminals Inc. and Coalspur Mines (Operations) Ltd. 

RG 60 means Regulatory Guide 60 issued by ASIC on 23 September 2011 (as amended). 

Scheme means  the  scheme of arrangement pursuant  to Part 5.1 of  the Corporations Act 
proposed between Coalspur and the Scheme Participants, the form of which is contained in 
Schedule 30,  together with  any  alterations or  conditions made or  required by  the Court 
under section 411(6) of the Corporations Act and approved in writing by KCE and Coalspur. 

Scheme Booklet means the information to be despatched to all Coalspur Shareholders and 
approved  by  the  Court  in  connection  with  the  Scheme,  including  the  Scheme,  the 
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Explanatory Statement in respect of the Scheme, an independent expert's report prepared 
by the Independent Expert and the Notice of Meeting. 

Scheme  Consideration means  the  consideration  to  be  provided  to  Scheme  Participants 
under the terms of the Scheme, being $0.023  in respect of each Coalspur Share held by a 
Scheme  Participant  on  the  Record  Date,  the  aggregate  Scheme  Consideration  for  each 
Scheme Participant being rounded to the nearest whole cent. 

Scheme Meeting means  the meeting of Coalspur Shareholders convened by  the Court  in 
relation to the Scheme pursuant to section 411(1) of the Corporations Act and includes any 
adjournment of that meeting. 

Scheme Participant means each person who  is  a Coalspur  Shareholder  as  at  the Record 
Date (other than KCE). 

Second Court Date means the first day on which an application made to the Court for an 
order pursuant to section 411(4)(b) of the Corporations Act approving the Scheme is heard 
or, if the application is adjourned or subject to appeal for any reason, the day on which the 
adjourned or appealed application is heard. 

SEDAR means the computer system established under National Instrument 13‐101 System 
for Electronic Document Analysis and Retrieval  for  the  transmission,  receipt,  acceptance, 
review and dissemination of documents filed in electronic format in Canada.  

STIP  Payments means  the  short  term  incentive  plan  payments  for  calendar  year  2014 
(S.T.I.P.),  as  approved  by  the  Coalspur  Board  and  referred  to  in  Section  2(b)  of  the  EIG 
Amended and Restated Liquidity Notes Letter. 

Subsidiaries has the meaning given to that term in section 9 of the Corporations Act. 

Sunset Date means 30  June 2015, or such  later date as agreed  to  in writing between the 
parties. 

Superior Offer means a bona fide Competing Proposal (which was not obtained  in breach 
of clause 11) that the Coalspur Board, acting reasonably and in good faith, and after taking 
advice from its legal advisors practising in the area of corporate law and Financial Advisors, 
determines: 

(a) is reasonably capable of being valued and completed on a timely basis, taking into 
account all aspects of the Competing Proposal and the person making it, including 
without limitation having regard to legal, regulatory and financial matters and any 
conditions precedent; and 

(b) would, if completed in accordance with its terms, be more favourable to Coalspur 
and Coalspur Shareholders than the Scheme, after taking into account all of the 
terms and conditions of, and the identity, reputation and standing of the person 
making, the Competing Proposal. 

Takes effect or taking effect means,  in relation to the Scheme, on and from the first time 
when an office copy of the Court order approving the Scheme pursuant to section 411(4)(b) 
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of the Corporations Act is lodged with ASIC pursuant to section 411(10) of the Corporations 
Act. 

Third Party Bidder has the meaning given to that term in clause 11.4(b)(i). 

Timetable means the indicative timetable for the implementation of the Transaction, as set 
out in Schedule 1, or as otherwise agreed by KCE and Coalspur, acting reasonably. 

Transaction means  the acquisition by KCE of all of  the Coalspur Shares by means of  the 
Scheme in accordance with the terms of this agreement. 

Trust  Account  means  an  Australian  dollar  denominated  trust  account  nominated  by 
Coalspur, details of which Coalspur must notify  to KCE and Cline at  least 5 Business Days 
before the Implementation Date.  

TSX means the Toronto Stock Exchange. 

TSX Rules means the TSX Company Manual. 

1.2 Interpretation 

In this agreement, except where the context otherwise requires: 

(a) the  singular  includes  the  plural  and  vice  versa,  and  a  gender  includes  other 
genders; 

(b) another grammatical  form of a defined word or expression has a corresponding 
meaning; 

(c) a reference to a clause, paragraph, or schedule  is to a clause or paragraph of, or 
schedule  to,  this  agreement,  and  a  reference  to  this  agreement  includes  any 
schedule; 

(d) a reference to a document or instrument includes the document or instrument as 
novated, altered, supplemented or replaced from time to time; 

(e) a reference to A$, dollar or $ is to Australian currency, unless another currency is 
expressly specified;  

(f) a reference to time is to Perth, Western Australia time, unless otherwise noted; 

(g) a reference to a party is to a party to this agreement, and a reference to a party to 
a  document  includes  the  party's  executors,  administrators,  successors  and 
permitted assigns and substitutes; 

(h) a  reference  to a person  includes a natural person, partnership, body corporate, 
association, governmental or local authority or agency or other entity; 

(i) a  reference  to a  statute, ordinance,  code or other  law  includes  regulations and 
other  instruments  under  it  and  consolidations,  amendments,  re‐enactments  or 
replacements of any of them; 
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(j) a word or expression defined in the Corporations Act and not otherwise defined in 
this agreement has the meaning given to it in the Corporations Act; 

(k) the meaning of general words  is not  limited by specific examples  introduced by 
“including”, “for example” or similar expressions; 

(l) any  agreement,  representation, warranty  or  indemnity  by  two  or more  parties 
(including where  two  or more  persons  are  included  in  the  same  defined  term) 
binds them jointly and severally; 

(m) any agreement, representation, warranty or  indemnity  in favour of two or more 
parties  (including where  two or more persons are  included  in  the  same defined 
term) is for the benefit of them jointly and severally; 

(n) any  statement made  by  a  party  on  the  basis  of  its  awareness  or  knowledge, 
including  for  the  purposes  of  the  representations  and  warranties  set  forth  in 
Schedule 4, is made on the basis that the party has, in order to establish that the 
statement is true and not misleading in any respect: 

(i) made all reasonable enquiries of the officers, managers, employees and 
other persons who  could  reasonably be expected  to have  information 
relevant to the matters to which the statement relates; and 

(ii) where  those  enquiries would  have  prompted  a  reasonable  person  to 
make further enquiries, made those further enquiries, 

and that, as a result of those further enquiries, the party has no reason to doubt 
that the statement is true and not misleading in any respect; 

(o) a rule of construction does not apply to the disadvantage of a party because the 
party was responsible for the preparation of this agreement or any part of it; and 

(p) if a day on or by which an obligation must be performed or an event must occur is 
not a Business Day, the obligation must be performed or the event must occur on 
or by the next Business Day. 

1.3 Headings 

Headings are for ease of reference only and do not affect interpretation. 

2. Agreement to propose Scheme 

2.1 Proposal of Scheme 

(a) Coalspur agrees to propose and  implement the Scheme upon and subject to the 
terms of this agreement. 

(b) KCE  agrees with  Coalspur  to  assist  Coalspur  to  propose  and  give  effect  to  the 
Scheme on and subject to the terms of this agreement. 
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2.2 Compliance with obligations 

Coalspur’s  obligations  under  this  agreement  to  propose  the  Scheme  are  subject  to  its 
compliance  with  Coalspur’s  respective  obligations,  functions,  powers  and  duties  under 
Coalspur’s constitution, at law and under the Listing Rules and TSX Rules.  

3. Conditions Precedent 

3.1 Conditions Precedent to implementation of the Scheme 

The Scheme, the obligations of Coalspur under clause 6.1 and the obligations of KCE under 
clause  6.3  are  subject  to  the  satisfaction  of  the  following  Conditions  Precedent  (unless 
waived by a party in accordance with clause 3.2): 

(a) Regulatory Approvals: before 8.00am on the Second Court Date: 

(i) ASIC: ASIC issues or provides such consents, approvals, modifications or 
exemptions,  or  does  such  other  acts  which  the  parties  agree  are 
reasonably necessary or desirable to implement the Scheme; 

(ii) ASX and TSX: ASX and TSX  issue or provide such consents or approvals 
or  does  such  other  acts  which  the  parties  agree  are  reasonably 
necessary to implement the Scheme; and 

(iii) all other regulatory approvals required to  implement the Scheme being 
granted  or  obtained  and  those  regulatory  approvals  not  being 
withdrawn, cancelled,  revoked or varied  in a manner  that  is materially 
adverse to the parties, 

(together, Regulatory Approvals);  

(b) Shareholder  approval:  before  8.00am  on  the  Second  Court  Date,  Coalspur 
Shareholders  approve  the  Scheme  at  the  Scheme  Meeting  by  the  requisite 
majorities under the Corporations Act; 

(c) Coalspur  Board  Recommendation:  the  Coalspur  Board  unanimously 
recommending  that Coalspur Shareholders vote  in  favour of  the Scheme,  in  the 
absence of a Superior Offer and in the absence of the Independent Expert finding 
that  the  Scheme  is  not  in  the  best  interests  of  Coalspur  Shareholders  and 
including  that recommendation  in the Scheme Booklet and no Coalspur Director 
withdrawing  or  varying  that  recommendation  or  otherwise making  any  public 
statement or  taking any action which would  suggest  that  the  Scheme  is not  so 
recommended before 8.00am on the Second Court Date; 

(d) Restraining  orders:  as  at  8.00am  on  the  Second  Court  Date,  no  temporary 
restraining order, preliminary or permanent injunction or other order or decision 
has been issued or made by any court of competent jurisdiction or any Regulatory 
Authority  and  there  is  no  other  legal  restraint  or  prohibition  preventing  the 
consummation of any aspect of the Transaction on the Implementation Date; 
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(e) Court  Approval:  the  Court  approves  the  Scheme  in  accordance  with  section 
411(4)(b) of the Corporations Act; 

(f) Independent  Expert's  report:  the  Independent  Expert  providing  a  report  to 
Coalspur  that  concludes  that  the  Scheme  is  in  the  best  interests  of  Coalspur 
Shareholders and the Independent Expert not withdrawing or adversely modifying 
that conclusion before 8.00am on the Second Court Date; 

(g) EIG: KCE entering into an agreement in writing with EIG for the acquisition by KCE 
of EIG’s rights and interests under the EIG Facility (including the acquisition of all 
of  the  Coalspur Warrants  on  issue)  and  the  transactions  contemplated  by  that 
agreement completing before 8.00am on the Second Court Date; 

(h) Borrowdale: KCE entering  into an agreement  in writing with Borrowdale  for  the 
acquisition  by  KCE  of  Borrowdale’s  rights  and  interests  under  the  Borrowdale 
Facility and the transactions contemplated by that agreement completing before 
8.00am on the Second Court Date; 

(i) Ridley Terminals: before 8.00am on the Second Court Date, either: 

(i) Coalspur Mines (Operations) Ltd. has entered  into a written agreement 
with Ridley Terminals Inc. to amend the Ridley Terminals Agreements; or 

(ii) the Ridley Terminals Agreements are  terminated and a member of  the 
Coalspur  Group  acceptable  to  KCE  (in  KCE’s  absolute  discretion)  has 
entered into one or more written agreements with Ridley Terminals, Inc. 
in substitution of the Ridley Terminals Agreements,  

such amendment, or  termination and  replacement agreements,  taking effect on 
or  before  the  Effective  Date  and  being  on  terms  acceptable  to  KCE  (in  KCE’s 
absolute discretion);  

(j) Canadian National Railway: before 8.00am on the Second Court Date, either: 

(i) Coalspur Mines (Operations) Ltd. has entered  into a written agreement 
with Canadian National Railway to amend the Canadian National Railway 
Agreement; or 

(ii) the Canadian National Railway Agreement  is terminated and a member 
of  the Coalspur Group acceptable  to KCE  (in KCE’s absolute discretion) 
has  entered  into  one  or  more  written  agreements  with  Canadian 
National  Railway  in  substitution  of  the  Canadian  National  Railway 
Agreement, 

such amendment, or termination and replacement agreement, taking effect on or 
before the Effective Date and being on terms acceptable to KCE (in KCE’s absolute 
discretion);  

(k) Coal  Leases  and Mining  and  Environmental  Approvals:  before  8.00am  on  the 
Second Court Date, the relevant Coalspur Group entities have properly made all 
notifications to applicable Regulatory Authorities required in connection with the 
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Transaction under or in respect of the Coal Leases and Mining and Environmental 
Approvals, and those notifications have not been withdrawn; 

(l) No Coalspur Prescribed Occurrence:  no Coalspur  Prescribed Occurrence occurs 
between the date of this agreement and 8.00am on the Second Court Date; 

(m) Coalspur  Representations  and  Warranties:  the  Coalspur  Representations  and 
Warranties given by Coalspur under Schedule 4 are true and correct in all material 
respects as at the date of this Agreement and as at 8.00am on the Second Court 
Date; 

(n) No KCE  Insolvency  Event: no  Insolvency  Event occurring  in  relation  to  the  KCE 
between the date of this agreement and 8.00am on the Second Court Date;  

(o) KCE  and  Cline  Representations  and Warranties:  the  KCE  Representations  and 
Warranties given by KCE and Cline Representations and Warranties given by Cline 
under Schedule 4 are true and correct in all material respects as at the date of this 
Agreement and as at 8.00am on the Second Court Date;  

(p) Cancellation of Coalspur Options: before 8.00am on the Second Court Date: 

(i) each  Coalspur  Option  has  been  cancelled  in  consideration  for  the 
payment  by  Coalspur  to  the  holder  of  the  Coalspur  Option  of  the 
Cancellation Consideration; or 

(ii) each person who is a holder of Coalspur Options has entered into a deed 
with Coalspur  (in a  form acceptable  to KCE, acting reasonably)  (Option 
Cancellation Deeds) to have his or her Coalspur Options cancelled, with 
effect on or before the Record Date, in consideration for the payment by 
Coalspur  to  the  person  of  the  Cancellation  Consideration,  and  such 
cancellation is subject only to the Scheme becoming Effective; and 

(q) Extension of Mining and Environmental Approvals: KCE has obtained assurances 
to  the  satisfaction  of  KCE  from  the  Alberta  Energy  Regulator  regarding  its 
processes for extending the term of the Mining and Environmental Approvals and 
the  probability  of  obtaining  extensions  for  the  Mining  and  Environmental 
Approvals. 

3.2 Waiver of Conditions Precedent 

(a) The Conditions Precedent  in  clauses 3.1(a), 3.1(b), 3.1(d) and 3.1(e) are  for  the 
benefit of Coalspur and KCE, and cannot be waived. 

(b) The  Conditions  Precedent  in  clauses  3.1(c),  3.1(g),  3.1(h),  3.1(i),  3.1(j),  3.1(k), 
3.1(l), 3.1(m), 3.1(p) and 3.1(q) are  for  the sole benefit, and any breach or non‐
fulfilment  of  those  Conditions  Precedent may  only  be waived with  the written 
consent, of KCE. 

(c) The Conditions Precedent in clauses 3.1(n) and 3.1(o) are for the sole benefit, and 
any breach or non‐fulfilment of those Conditions Precedent may only be waived 
with the written consent, of Coalspur. 
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(d) The Condition Precedent  in clause 3.1(f)  is for the benefit of each party, and any 
breach or non‐fulfilment of that Condition Precedent may only be waived with the 
written consent of each of the parties.  

(e) A party entitled  to waive  the breach or non‐fulfilment of a Condition Precedent 
pursuant to this clause 3.2 may do so in its absolute discretion. 

(f) Waiver of a breach or non‐fulfilment  in respect of one Condition Precedent does 
not constitute: 

(i) a waiver of breach or non‐fulfilment of any other Condition Precedent 
resulting from the same event; or 

(ii) a  waiver  of  breach  or  non‐fulfilment  of  that  Condition  Precedent 
resulting from any other event. 

3.3 Reasonable endeavours to satisfy Conditions Precedent 

To the extent it is within its power to do so, each of Coalspur and KCE will use its reasonable 
endeavours to procure that: 

(a) each of the Conditions Precedent is satisfied as soon as practicable after the date 
of this agreement and continues to be satisfied at all times until the last time it is 
to be satisfied (as the case may require); and 

(b) there  is  no  occurrence  within  the  control  of  Coalspur  or  KCE  (as  the  context 
requires) or  their Related Entities  that would prevent  the Conditions Precedent 
being satisfied, except to the extent such occurrence is required by law. 

3.4 Pre implementation steps 

Without limiting the generality of clause 3.3: 

(a) Regulatory Approvals: each party must promptly apply for all relevant Regulatory 
Approvals and take all steps it is responsible for as part of the Regulatory Approval 
process,  including  responding  to  requests  for  information  at  the  earliest 
practicable time. 

(b) Filing  Fees:  All  filing  fees  required  in  connection  with  the  notification  of  the 
transactions contemplated by this agreement shall be borne by KCE.  

(c) Consultation: each party must consult with the other in advance in relation to all 
communications  (whether written  or  oral,  and whether  direct  or  via  agents  or 
advisers)  with  any  Regulatory  Authority  relating  to  any  Regulatory  Approval 
(Communications) including: 

(i) providing  the  other  party  with  drafts  of  any  material  written 
Communications to be sent to a Regulatory Authority and making such 
amendments thereto as the other party reasonably requires; and 
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(ii) providing  copies  of  any  material  written  Communications  sent  to  or 
received  from Regulatory Authority  to  the  other  party  promptly  upon 
despatch or receipt (as the case may be), 

in each case to the extent it is reasonable to do so and such Communications do 
not contain commercially sensitive information of the first party;  

(d) Participation:  each  party  will  have  the  right  to  be  represented  and  make 
submissions at any proposed meeting with any Regulatory Authority  relating  to 
any Regulatory Approval; and 

(e) Alberta Energy Regulator: Coalspur will use  its  reasonable endeavours  to assist 
KCE  in  obtaining  assurances  from  the  Alberta  Energy  Regulator  regarding 
extending the term of the Mining and Environmental Approvals at the end of their 
term.  

3.5 Assistance of Representatives 

Each  party must procure  that  its Representatives work  (including by  attending meetings 
and by providing  information)  in good faith and  in a timely and co‐operative  fashion with 
the other party, and the other party's Representatives, to satisfy the Conditions Precedent. 

3.6 Notice of failure to satisfy Condition Precedent 

(a) A  party must  promptly  give  the  other  notice  of  a  failure  to  satisfy  a  Condition 
Precedent or of any event that will prevent a Condition Precedent being satisfied. 

(b) Coalspur or KCE (as the case may be) must give written notice to the other party 
as  soon  as  reasonably practicable  (and  in  any event before 5.00pm on  the day 
before the Second Court Date) as to whether or not it waives the breach or non‐ 
fulfilment of any Condition Precedent resulting from the occurrence of that event, 
specifying the Condition Precedent in question. 

3.7 Certificates in relation to Conditions Precedent 

Each party must: 

(a) give  the Court on  the  Second Court Date a  certificate  confirming  (in  respect of 
matters  within  its  knowledge)  whether  or  not  the  Conditions  Precedent  have 
been satisfied or waived; and 

(b) give the other party a draft of its certificate by 5.00pm on the Business Day prior 
to the Second Court Date. 

3.8 Conditions Precedent not met 

(a) If:  

(i) there is a breach or non‐fulfilment of a Condition Precedent which is not 
waived in accordance with this agreement; 
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(ii) there  is an act,  failure to act, event or occurrence which will prevent a 
Condition Precedent being  satisfied by  the date  specified  in clause 3.1 
for  its  satisfaction  (and  the  breach  or  non‐fulfilment  of  the  Condition 
Precedent which would otherwise occur has not already been waived in 
accordance with this agreement), or 

(iii) if it becomes probable that the Scheme will not become Effective by the 
Sunset Date, 

either Coalspur or KCE may serve notice on the other of them and then Coalspur 
and KCE must consult in good faith with a view to: 

(iv) consider and if agreed, determine whether the Scheme or a transaction 
that  results  in  KCE  having  beneficial  ownership  of  all  of  the  Coalspur 
Shares may proceed by way of alternative means or methods; 

(v) consider and  if agreed, extend  the  time or date  for  satisfaction of  the 
relevant Condition Precedent or the Sunset Date; and/or 

(vi) consider and if agreed, change the date of application made to the Court 
for an order under section 411(4)(b) of the Corporations Act approving 
the  Scheme  or  adjourning  that  application  (as  applicable)  to  another 
date agreed to in writing by Coalspur and KCE (being a date no later than 
five Business Days before the Sunset Date). 

(b) If Coalspur and KCE are unable to reach agreement under clause 3.8(a) within the 
Required  Consultation  Period,  either  Coalspur  or  KCE  may,  provided  that 
Condition Precedent is for the benefit of that party, terminate this agreement by 
notice  in writing  to  the  other without  incurring  any  liability  to  the  other  party 
because of that termination (other than under clause 12 if applicable), unless the 
relevant occurrence or  the breach or non‐fulfilment of  the Condition Precedent 
arises out of a breach of clauses 3.3 or 3.4 by the terminating party. 

(c) Subject to any rights or obligations arising under or pursuant to clauses that are 
expressed  to  survive  termination  (including  by  virtue  of  clause  9.4),  on 
termination  of  this  agreement,  no  party  shall  have  any  rights  against  or 
obligations  to any other party under  this agreement except  for  those  rights and 
obligations which accrued prior to termination. 

(d) If the condition in clause 3.1(b) is not satisfied only because of a failure to obtain 
the majority  required  by  section  411(4)(a)(ii)(A)  of  the  Corporations  Act,  then 
either party may by written notice within 3 Business Days after  the date of  the 
conclusion of the Scheme Meeting require the approval of the Court to be sought, 
pursuant to the Court’s discretion in that section, provided the party has in good 
faith  formed  the view  that  the prospect of  the Court exercising  its discretion  in 
that way is reasonable. 

(e) If  the  Court  refuses  to make  an  order  approving  the  Scheme  satisfying  clause 
3.1(e), at KCE’s  request Coalspur must appeal  the Court’s decision  to  the  fullest 
extent  possible  (except  to  the  extent  that  the  parties  agree  otherwise,  or  an 
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independent  Senior Counsel  indicates  that,  in his or her  view, an appeal would 
have negligible prospects of success before the Sunset Date). Coalspur may bring 
an appeal even  if not requested by KCE.  If any such appeal  is undertaken at the 
request of KCE, KCE will bear Coalspur’s costs of the appeal (including costs of the 
independent  Senior  Counsel)  unless  the  parties  otherwise  agree.  If  any  such 
appeal  is undertaken by Coalspur, without  the prior  request  from KCE, Coalspur 
will bear KCE’s costs of the appeal unless the parties otherwise agree. 

4. Transaction Steps 

4.1 Scheme 

(a) Coalspur must propose the Scheme to Coalspur Shareholders. 

(b) If the Scheme becomes Effective, then on the Implementation Date: 

(i) all of  the Coalspur  Shares held by  Scheme  Participants on  the Record 
Date will be transferred to KCE; 

(ii)  in  exchange,  each  Scheme  Participant  will  be  entitled  to  receive  the 
Scheme  Consideration  for  each  Coalspur  Share  held  by  them  at  the 
Record Date; and 

(iii) Coalspur  will  pay  the  Cancellation  Consideration  to  each  holder  of 
Coalspur  Options  that  has  agreed  to  the  cancellation  of  his  or  her 
Coalspur Options and cancel their Coalspur Options  in accordance with 
the Option Cancellation Deeds. 

4.2 No Amendment to the Scheme Without Consent 

Coalspur must  not  consent  to  any modification  of,  or  amendment  to,  or  the making  or 
imposition  by  the  Court  of  any  condition  in  respect  of,  the  Scheme  without  the  prior 
written consent of KCE. 

4.3 Consideration 

(a) Subject  to  the  Scheme  becoming  Effective,  KCE  undertakes  and  warrants  to 
Coalspur  (in  its  own  right  and  on  behalf  of  each  Scheme  Participant)  that  in 
consideration  of  the  transfer  to  KCE  of  each  Coalspur  Share  held  by  a  Scheme 
Participant under the terms of the Scheme, KCE will: 

(i) pay the aggregate of the Scheme Consideration  in accordance with the 
Scheme and Deed Poll; and 

(ii) accept the transfer to  it of the Coalspur Shares under the terms of the 
Scheme. 

(b) Coalspur  acknowledges  that  the undertaking by KCE  in  clause 4.3(a)  is  given  to 
Coalspur in its capacity as agent for each Scheme Participant. 
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4.4 Timetable 

The  parties  must  use  their  commercially  reasonable  endeavours  to  implement  the 
Transaction and perform  their  respective obligations  substantially  in accordance with  the 
Timetable. 

5. Cline Guarantee 

5.1 Guarantee  

Cline irrevocably and unconditionally guarantees to Coalspur (in its own right and as trustee 
on  behalf  of  the  Scheme  Participants  and  each  of  the  Coalspur  Indemnified  Parties),  on 
demand,  the  full,  complete  and  punctual  performance  and  observance  by  KCE  of  all  of 
KCE’s obligations and liabilities under this agreement and the Deed Poll. 

5.2 Extent of guarantee  

The  liability  of  Cline  under  this  clause 5,  is  not  affected  by  anything  that,  but  for  this 
clause 5, might operate to release or exonerate Cline in whole or in part from its obligations 
including any of the following, whether with or without the consent of Cline: 

(a) the  grant  to  KCE,  Cline  or  any  other  person  of  any  time,  waiver  or  other 
indulgence, or the discharge or release of KCE, Cline or any other person from any 
liability or obligation; 

(b) Coalspur  exercising  or  refraining  from  exercising  its  rights  under  any  rights, 
powers or remedies against KCE, Cline or any other person; and 

(c) any  legal  limitation, disability,  incapacity or other  circumstances  related  to KCE, 
Cline or any other person. 

5.3 Principal and independent obligation 

This clause 5 is a principal obligation and is not to be treated as ancillary or collateral to any 
other right or obligation and extends to cover each of this agreement and the Deed Poll as 
amended,  varied,  supplemented,  renewed  or  replaced  (whether  with  or  without  the 
consent of Cline). 

5.4 Continuing guarantee  

This clause 5 is a continuing obligation of Cline and: 

(a) extends to cover the obligations of KCE to pay the Scheme Consideration; 

(b) extends  to  cover  the  breach  of  any  of  the  representations  and  warranties  in 
clause 8.1 of this agreement; and 

(c) continues  despite  implementation  of  the  Scheme  under  this  agreement,  and 
remains in full force and effect for so long as KCE has any liability or obligation to 
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a Coalspur  Indemnified Party under this agreement or the Deed Poll as and until 
all of those liabilities or obligations have been fully discharged. 

6. Implementation 

6.1 Coalspur's obligations 

Coalspur must execute all documents and do all acts and things within its power as may be 
necessary  or  desirable  for  the  implementation  and  performance  of  the  Scheme  on  a 
basis  consistent with  this  agreement  and  substantially  in  accordance with  the  Timetable 
(and must  consult with  KCE  on  a  regular basis  about  its  progress  in  that  regard),  and  in 
particular Coalspur must: 

(a) promote merits  of  Transaction:  participate  in,  and  ensure  the  Coalspur  Board 
participates in, efforts reasonably requested by KCE to promote the merits of the 
Transaction,  including meeting with key members of Coalspur at  the  reasonable 
request of KCE; 

(b) prepare Scheme Booklet: prepare the Scheme Booklet in respect of the Scheme in 
accordance  with  clause  6.4  and  all  applicable  laws  and  in  particular  with  the 
Corporations Act, RG 60 and the Listing Rules; 

(c) directors’  recommendation:  include  in  the  Scheme Booklet  a  statement by  the 
Coalspur Board: 

(i) unanimously  recommending  that  Coalspur Shareholders  vote  in  favour 
of  the Scheme  in  the  absence  of  any  Superior Offer  unless  there  has 
been a change of recommendation permitted under this agreement; and 

(ii) that  each  Coalspur Board member  will  (in  the  absence  of  a  Superior 
Offer) vote, or procure the voting of any Coalspur Shares (as applicable) 
held  by or on behalf  of  a Coalspur Board Member  at  the  time of  the 
Scheme Meeting in favour of the Scheme at the Scheme Meeting; 

(d) commission  Independent  Expert’s  report:  promptly  appoint  the  Independent 
Expert and provide all assistance and  information reasonably requested by them 
in  connection  with  the  preparation  of  the  Independent  Expert’s  report  for 
inclusion  in  the Scheme Booklet  (including any updates  to  such  report) and any 
other materials  to  be  prepared  by  them  for  inclusion  in  the  Scheme  Booklet 
(including any updates thereto); 

(e) amend Scheme Booklet:  implement such changes  to  those parts of  the Scheme 
Booklet relating to KCE which are provided to Coalspur by KCE in accordance with 
clause  6.3(a)  as  reasonably  requested  by KCE  prior  to  finalising  the Regulator's 
Draft; 

(f) consultation with KCE: as soon as practicable after the date of this agreement: 

(i) provide  to  KCE  a  draft  of  the  Scheme  Booklet  and  the  Independent 
Expert’s Report for the purpose of enabling KCE to review and comment 
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on  those  draft  documents.    In  relation  to  the  Independent  Expert’s 
Report, KCE’s review is to be limited to a factual accuracy review; 

(ii) take  the  comments  made  by  KCE  into  account  in  good  faith  when 
producing revised drafts of the Scheme Booklet; and 

(iii) provide  KCE  with  revised  drafts  of  the  Scheme  Booklet  within  a 
reasonable  time before  the Regulator's Draft  is  finalised and  to enable 
KCE to review the Regulator's Draft at least two Business Days before its 
submission; 

(g) Coalspur  Board  approval  of  Regulator's  Draft:  as  soon  as  practicable  after 
finalisation of  an advanced draft of  the Regulator's Draft  suitable  for  review by 
ASIC,  procure  that  a  meeting  of  the  Coalspur  Board  is  convened  to  consider 
approving  the Regulator's Draft  as being  in  a  form  appropriate  for provision  to 
ASIC for review; 

(h) liaise  with  ASIC:  as  soon  as  reasonably  practicable  after  the  date  of  this 
agreement but no  later than 14 days before the First Court Date, provide a copy 
of  the Regulator’s Draft  to ASIC  for  its  review and  approval  for  the purposes of 
section 411(2) of the Corporations Act; 

(i) keep KCE informed: during the Regulatory Review Period: 

(i) promptly  provide  to  KCE  and  include  in  revised  drafts  of  the  Scheme 
Booklet  any  new  information  in  relation  to  the  Coalspur  Group  not 
included  in the Regulator's Draft which  is  required by the Corporations 
Act or RG 60 to be included in the Scheme Booklet; and 

(ii) promptly  inform and consult with KCE  in relation to any matters raised 
by  ASIC  in  connection  with  the  Scheme  Booklet  or  the  Scheme 
including  in  relation  to  any  presentation  and/or  the  making  of  any 
submission  in writing  or  at  any  proposed meeting with  ASIC,  and  co‐
operate  with  KCE  to  resolve  any  such  matters  (which  will  include 
allowing  KCE to participate  in Coalspur’s meetings and discussions with 
ASIC); 

(j) approval  of  Scheme  Booklet:  as  soon  as  practicable  after  the  end  of  the 
Regulatory  Review  Period,  procure  that  a  meeting  of  the  Coalspur  Board  is 
convened to  consider  approving  the  Scheme  Booklet  for  despatch  to  Coalspur 
Shareholders, subject to approval of the Court; 

(k) Court  direction  and  advice: promptly  after,  and  provided  that  the  approvals  in 
clauses 6.1(j) and 6.3(e) have been obtained, apply to the Court for orders under 
section 411(1) of the Corporations Act directing Coalspur to convene the Scheme 
Meeting  to  consider  the  Scheme  and  take  all  reasonable  steps  necessary  to 
comply with the orders of the Court; 

(l) registration of Scheme Booklet and provision of  copy  to KCE:  request ASIC  to 
register the Explanatory Statement  included  in the Scheme Booklet  in relation to 
the  Scheme  in  accordance  with  section  412(6)  of  the  Corporations  Act  and, 
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promptly after such registration, provide a copy of the registered Scheme Booklet 
to KCE; 

(m) section 411(17)(b) Statement: apply to ASIC for the production of:  

(i) an indication of intent letter that it does not intend to appear before the 
Court at the hearing on the First Court Date; and 

(ii) a  statement  pursuant  to  section  411(17)(b)  of  the  Corporations  Act 
stating that ASIC has no objection to the Scheme; 

(n) Scheme  Meeting: promptly  convene  the  Scheme  Meeting  in  accordance  with 
any  orders  which  are  made  by  the  Court  pursuant  to  section  411(1)  of  the 
Corporations Act; 

(o) waiver in relation to cancellation of options:  to the extent ASX requires Coalspur 
to obtain a waiver  from Listing Rule 6.23.2  to enable  the Coalspur Options  to be 
cancelled in consideration for the Cancellation Consideration, Coalspur shall submit 
a waiver application to ASX as soon as practicable after the date of this agreement 
and will  use  its  reasonable  endeavours  to  procure  that ASX  grants  such waiver 
prior to 8.00am on the Second Court Date; 

(p) Court documents: promptly prepare, consult with KCE  in relation to the content 
of, the documents required for the purpose of each Court hearing held,  including 
for the purposes of sections 411(1) and 411(4)(b) and, if applicable, 411(6) of the 
Corporations  Act  in  relation  to  the  Scheme  (including  originating  process, 
affidavits,  submissions and draft minutes of Court orders) and  consider  in good 
faith,  for  the  purpose  of  amending  drafts  of  those  documents,  reasonable 
comments from KCE and its Representatives on those documents; 

(q) Court  approval: as  soon  as  practicable  after Coalspur Shareholders  approve  the 
Scheme at the Scheme Meeting, apply (and to the extent necessary, re‐apply) to 
the  Court  for  an  order  approving  the  Scheme  under  section  411(4)  and,  if 
applicable,  411(6)  of  the  Corporations Act  substantially  in  accordance with  the 
Timetable; 

(r) lodge copy of Court orders: if the Court makes orders under section 411(4) and, 
if applicable, 411(6) of the  Corporations  Act  approving  the  Scheme,  lodge with 
ASIC  an  office  copy  of  the  order  of  the  Court  approving  the  Scheme  under 
section 411(10) of the Corporations Act on the day such office copy is received or 
such later date as agreed in writing by KCE; 

(s) registration:  if  the Court makes orders under section 411(4) of  the Corporations 
Act approving the Scheme: 

(i) use  its reasonable endeavours to ensure that the ASX and TSX suspend 
trading  in  Coalspur  Shares  with  effect  from  close  of  trading  on  the 
Effective Date;  
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(ii) close  the Register  as  at  the Record Date  to  determine  the  identity of 
the  Scheme  Participants  and  their  entitlements  to  the  Scheme 
Consideration; 

(iii) provide  to  KCE  all  information  about  the  Scheme  Participants  that 
KCE  reasonably  requires  in  order  for  KCE  to  provide  the  Scheme 
Consideration  to  the  Scheme  Participants  in  accordance  with  the 
Scheme; 

(iv) execute proper instruments of transfer of the Coalspur Shares and effect 
and register the transfer of  the Coalspur Shares  in accordance with the 
Scheme; 

(v) register all  transfers of Coalspur Shares  to KCE on  the  Implementation 
Date; and 

(vi) do  all  other  things  contemplated  by  or  necessary  to  give  effect  to 
the Scheme and the orders of the Court; 

(t) Coalspur Performance Rights: subject to the Scheme becoming Effective, on the 
date that the Scheme becomes Effective, issue to each person who is at that time 
the  holder  of  a  Coalspur  Performance  Right  one  Coalspur  Share  per  Coalspur 
Performance Right held in full and final satisfaction of such Coalspur Performance 
Right held  and ensure  that each  such person  is  registered  as  the holder of  the 
relevant Coalspur Shares in the Register by no later than the Record Date; 

(u) access  to  information: provide  to KCE and  its Representatives  reasonable access 
to  employees,  officers  and  other  facilities  and  properties  of  the  Coalspur 
Group and  to  the books and  records of  the Coalspur Group,  for  the purpose of 
implementing the Transaction; 

(v) compliance with  laws: do everything  reasonably within  its power to ensure that 
the Transaction is effected  in accordance with all  laws and regulations applicable 
in  relation  to  the  Transaction  (including,  without  limitation,  doing  everything 
reasonably  within  its  powers  to  ensure  the  Transaction  complies  with  all 
applicable securities laws or is otherwise exempt therefrom); 

(w) Competition  Act:  without  limiting  clause 6.1(v),  ensuring  that  as  at  the 
Implementation Date, the Canadian assets and revenues of it and its affiliates as 
calculated  in  accordance  with  clause 1(p)  of  Schedule  4  do  not  exceed  the 
respective thresholds set out in that clause; 

(x) listing:  use  its  reasonable  endeavours  to  ensure  that  the  Coalspur  Shares 
continue to be quoted on ASX and TSX until completion of the Transaction and 
not do anything  to  cause Coalspur Shares  to cease being quoted on  the ASX or 
TSX  or  to  become  permanently  suspended  from  quotation  or  listing  prior  to 
completion of the  Transaction, unless KCE has agreed in writing; 

(y) delivery of due diligence: make available promptly to KCE the Coalspur Diligence 
Materials; and 
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(z) Coalspur Prescribed Occurrence: between the date of this agreement and 8.00am 
on the Second Court Date, ensure that no Coalspur Prescribed Occurrence occurs. 

6.2 Coalspur Registry details 

For  the  purpose  of  clause  6.1(s),  Coalspur must  give  all  necessary  directions  to  the 
Coalspur  Registry  to  ensure  that  any  information  that  KCE  reasonably  requests  in 
relation  to the Register,  including  any CHESS  sub‐register and  any  issuer  sponsored  sub‐
register,  is  promptly  provided  to  KCE  and,  where  requested  by  KCE,  Coalspur must 
procure  that  such  information  is made  available  in  such electronic  form  as  is  reasonably 
requested by KCE. 

6.3 KCE's obligations 

KCE must  execute  all  documents  and  do  all  acts  and  things within  its  power  as may be 
necessary or desirable for the  implementation and performance of the Scheme on a basis 
consistent with this agreement and substantially  in accordance with the Timetable, and  in 
particular KCE must: 

(a) KCE  Information: prepare  and provide  to  Coalspur all  information  in  relation  to 
KCE  that  is  required  to  be  included  in  the  Scheme  Booklet  to  comply  with 
applicable  laws  relevant  to  that  information  (KCE  Information),  consult  with 
Coalspur in relation to the content of that information and consider in good faith, 
for  the  purpose  of  amending  those  drafts,  comments  from  Coalspur  and  its 
Representatives on that information; 

(b) assist  Independent  Expert:  subject  to  the  Independent  Expert  entering  into 
arrangements  with  Coalspur,  including  in  relation  to  confidentiality,  in  a  form 
reasonably acceptable to KCE, provide any assistance and information reasonably 
requested by the Independent Expert to enable it to prepare its report to be sent 
together with the Scheme Booklet; 

(c) review  drafts  of  Scheme  Booklet:  as  soon  as  practicable  after  delivery,  review 
drafts  of  the  Scheme  Booklet  prepared  by  Coalspur  and  provide  comments  on 
those drafts in good faith; 

(d) approval  of  Regulator's  Draft:  as  soon  as  practicable  after  finalisation  of  an 
advanced draft of the Regulator's Draft suitable for review by ASIC, procure that 
a meeting of the KCE Board  is convened  to consider approving  those sections of 
the  Regulator's  Draft  that  relate  to  the  KCE  Information  as  being  in  a  form 
appropriate for provision to ASIC for review; 

(e) approval  of  Scheme  Booklet:  as  soon  as  practicable  after  the  end  of  the 
Regulatory Review Period, procure that a meeting of the KCE Board is convened to 
consider approving  those  sections of  the Scheme Booklet  that  relate  to  the KCE 
Group appropriate for despatch to Coalspur Shareholders, subject to the approval 
of the Court; 

(f) compliance with  laws: do everything  reasonably within  its power  to ensure  that 
the Transaction  is effected  in accordance with all  laws and regulations applicable 
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in  relation  to  the  Transaction  (including,  without  limitation,  doing  everything 
reasonably  within  its  powers  to  ensure  the  Transaction  complies  with  all 
applicable securities laws or is otherwise exempt therefrom); 

(g) Competition  Act:  without  limiting  clause 6.3(f),  ensuring  that  as  at  the 
Implementation Date, the Canadian assets and revenues of it and its affiliates as 
calculated  in  accordance  with  clause 2(j)  of  Schedule  4  do  not  exceed  the 
respective thresholds set out in that clause;  

(h) KCE  Scheme  Consideration:  if  the  Scheme  becomes  Effective,  provide  the 
Scheme Consideration  in the manner and amount contemplated by clause 4 and 
the terms of the Scheme and the Deed Poll; 

(i) KCE  Insolvency Event: ensure  that no  Insolvency Event occurs  in  relation  to  the 
KCE between the date of this agreement and 8.00am on the Second Court Date; 
and 

(j) Deed Poll:  before the hearing on the First Court Date, execute the Deed Poll.  

6.4 Scheme Booklet 

(a) Coalspur must consult with KCE as  to  the content of  the Scheme Booklet  (other 
than KCE Information). 

(b) KCE must consult with Coalspur as to the content of KCE Information.  

(c) The parties agree that: 

(i) the  efficient  preparation  of  the  Scheme  Booklet  is  in  the  interests  of 
the parties and Coalspur Shareholders; and 

(ii) they  will  use  all  reasonable  endeavours  and  utilise  all  necessary 
resources  (including  management  resources  and  the  resources  of 
external advisers) to produce the Scheme Booklet as soon as reasonably 
practicable and in substantial accordance with the Timetable. 

(d) KCE's  obligations  under  clauses  6.3(c),  6.3(d)  and  6.3(e)  relate  only  to  the 
factual  accuracy  of  KCE  Information  and  KCE  takes  no  responsibility  for 
information  in the Scheme Booklet other than KCE Information.  To that end, the 
Scheme Booklet will include a statement to the effect that: 

(i) Coalspur has provided, and  is responsible for, the Coalspur  Information 
in  the  Scheme  Booklet,  and  that  KCE  and  its  directors,  officers  and 
advisors  do  not  assume  any  responsibility  for  the  accuracy  or 
completeness of the Coalspur Information;  

(ii) KCE  has  provided,  and  is  responsible  for,  the  KCE  Information  in  the 
Scheme  Booklet,  and  that  Coalspur  and  its  directors,  officers    and 
advisors  do  not  assume  any  responsibility  for  the  accuracy  or 
completeness of the KCE Information; and 
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(iii) the  Independent  Expert  has  provided,  and  is  responsible  for,  the 
Independent Expert’s Report, and  that neither Coalspur, KCE, nor  their 
respective  directors,  officers  or  advisors  assume  any  responsibility  for 
the accuracy or completeness of the Independent Expert’s Report. 

(e) Coalspur must undertake appropriate due diligence and verification processes for 
the  purposes  of  complying  with  clause  6.1(j)  and  will  make  such  verification 
material available to KCE on request by it. 

(f) KCE must undertake appropriate due diligence and verification processes for the 
purposes of complying with clause 6.3(e). 

(g) The parties must promptly inform the other if they have any reason to believe that 
any information in the Scheme Booklet is or has become misleading or deceptive 
in any material respect  (whether by omission or otherwise) whether because of 
KCE Information or otherwise. 

(h) If there is a dispute as to the content of any part of the Scheme Booklet (including 
KCE  Information),  the  parties  must  consult  in  good  faith  and  use  their 
reasonable endeavours  to  resolve  the dispute within  two Business Days.    If  the 
parties fail to agree on the form or content of the Scheme Booklet: 

(i) Coalspur will  have  the  final  decision  on  the  form  or  content  of  any 
Coalspur Information; and 

(ii) KCE  will  have  the  final  decision  on  the  form  or  content  of  any  KCE 
Information. 

Even  if  there  is a dispute as  to  the  form or  content of  the Scheme Booklet and 
the  parties  use  this  procedure,  the  parties  will  continue  to  perform  their 
obligations under this agreement. 

6.5 Good faith co‐operation 

Each  party must  procure  that  its  Representatives work  (including  by  attending meetings 
and by providing  information)  in good faith and  in a timely and co‐operative  fashion with 
the  other  parties  to  implement  the  Scheme  and  to  prepare  all  documents  required 
relating to the Scheme. 

6.6 Directors’ Recommendation 

(a) Subject to clause 6.6(b), the Coalspur Board must: 

(i) unanimously  recommend  that  the  Scheme  is  in  the  best  interests of 
Coalspur  Shareholders  and  not  subsequently  change,  withdraw  or 
modify that recommendation in the absence of a Superior Offer; 

(ii) unanimously  recommend  that Coalspur Shareholders  vote  in  favour of 
all resolutions to be proposed at the Scheme Meeting  in relation to the 
Scheme  and  approve  the  Scheme,  and  not  subsequently  change, 
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withdraw or modify  that  recommendation  in  the absence of a Superior 
Offer; 

(iii) include  in all public statements made after execution of this agreement 
and relating to the Scheme or the Transaction a statement to the effect 
of clauses 6.6(a)(i) and 6.6(a)(ii); and 

(iv) not make any public statement or take any other action that contradicts 
or  qualifies  the  recommendation  of  the  Scheme  by  the  Coalspur 
Directors in the absence of a Superior Offer, 

and  the  Scheme  Booklet  must  state  that  each  Coalspur Director  who  holds 
Coalspur Shares, or on whose behalf Coalspur Shares are held,  intends to vote  in 
favour of the Scheme in the absence of a Superior Offer. 

(b) The  Coalspur  Board  collectively,  and  the  members  of  the  Coalspur  Board 
individually, must  not,  change, withdraw or modify his  or  her  recommendation 
unless: 

(i) the  Independent  Expert  fails  to  provide  a  report  to  Coalspur  that 
concludes  that  the  Scheme  is  in  the  best  interests  of  Coalspur 
Shareholders; or 

(ii) a majority of the Coalspur Directors have: 

(A) made  the  determination  contemplated  by  clause  11.7(b)  in 
respect  of  a  Superior  Offer  after  KCE's  rights  under  clause 
11.6(c)  have  been  exhausted  and  after  evaluation  of  any 
Counterproposal in accordance with clause 11.6(c); and 

(B) publicly  recommended  that  the  Superior Offer  is  in  the  best 
interests of Coalspur Shareholders. 

6.7 Court refuses to make orders 

If  the  Court  refuses  to make  any  orders  pursuant  to  section  411(1)  of  the  Corporations 
Act  convening  the  Scheme Meeting  to  consider  or  approve  the  Scheme,  Coalspur must 
appeal  the Court's decision  to  the  fullest extent possible  (with  costs  to be borne equally 
by KCE and Coalspur) except where: 

(a) the parties agree otherwise; or 

(b) Coalspur and KCE  are  each  advised by  their  legal  counsel  that  an appeal would 
have no reasonable prospect of success. 

6.8 Appointment of Directors 

Coalspur must, as soon as practicable: 

(a) on  the  Implementation  Date,  ensure  that  all  directors  on  the  Coalspur  Board 
resign and release Coalspur from any Claims they may have against Coalspur; and 
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(b) on  the  Implementation  Date,  take  all  actions  to  ensure  that  subject  to  clause 
6.8(a),  all  directors  on  the  boards  of  each  Coalspur Group member  resign  and 
release Coalspur and the applicable each Coalspur Group member and, subject to 
the receipt of appropriate consents to act, to cause the appointment of nominees 
of KCE to those boards. 

6.9 Employees 

(a) In  the  event  that  KCE  agrees  to  terminate  on  the  Effective  Date,  or  to  cause 
Coalspur  to  terminate  on  the  Effective Date, each  of  the  current  employees  of 
Coalspur  (other  than  those  employees who  enter  into  retention  agreements or 
arrangements), KCE confirms that it will honour, or to cause Coalspur to honour, 
all  of  the  existing  employment  arrangements  and  agreements  with  such 
employees,  including, without  limitation, by paying  to the  individuals party to or 
subject to such arrangements and agreements, in each case, such amounts as  are 
payable  in respect  of severance, change of control and other amounts owing  to 
such  individuals  upon  termination  in  accordance  with  such  arrangements  or 
agreements without consideration of the remaining term of any such agreement. 

(b) KCE acknowledges and agrees to Coalspur paying to its employees: 

(i) part of the STIP Payments in February 2015;  

(ii) the remaining STIP Payments on completion of the assignment of all of 
EIG's rights and interests under the EIG Facility to KCE; and 

(iii) the KERP Payments on the Effective Date, 

as approved by the Coalspur Board and  in accordance with the terms of the EIG 
Amended and Restated Liquidity Notes Letter.  

7. Conduct of Business 

7.1 Conduct of business by Coalspur 

(a) From  the date of  this agreement until  the  Implementation Date,  in consultation 
with the KCE, Coalspur must conduct its business, and must cause its Subsidiaries 
to  conduct  their  respective  businesses,  in  the  ordinary  course  of  business 
consistent with past practice, including making all reasonable efforts to:  

(i) maintain its business and assets; 

(ii) subject  to  clause  8.7(c),  maintain  the  insurance  (or  reinsurance) 
policies of  the Coalspur Group; 

(iii) other  than  as  a  result  of  retirement,  redundancy,  non‐renewal  of 
contracts  or  resignation  in  the  ordinary  course, make  no  changes  to, 
and  keep  available  the  services  of,  its  directors,  officers  and  key 
employees for the  operations of the Coalspur Group;  
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(iv) maintain  and  preserve  their  relationships with  Government  Agencies, 
customers,  suppliers,  licensors,  licensees  and  others  having  business 
dealings  with  a  member  of  the  Coalspur  Group  (including,  using 
reasonable  endeavours  to  obtain  consents  from  Third  Parties  to  any 
change of control provisions which KCE reasonably requests in contracts 
or arrangements  to which a member of the Coalspur Group  is a party); 
and 

(v) not enter into any lines of business or other activities in which members 
of the Coalspur Group are not engaged as of the date of this agreement, 

except: 

(vi) as  may  be  required  or  contemplated  by  this  agreement  or  to  the 
Scheme; or 

(vii) as may  be  undertaken with  the  prior  approval  of  KCE,  such  approval 
not to be unreasonably withheld or delayed. 

(b) Notwithstanding  clause  7.1(a),  Coalspur  must  not,  and  must  ensure  that  its 
Subsidiaries do not: 

(i) except for making the STIP Payments and KERP Payments  in accordance 
with  clause 6.9(b),  increase  the  remuneration  of  or  pay  any  bonus  or 
issue  any  securities  or  options  to,  or  otherwise  vary  the  employment 
agreements  with,  any  of  its  directors  or  any  employees  with  an 
existing annual total fixed remuneration greater than $50,000; 

(ii) accelerate the rights of any of  its directors or employees  to benefits of 
any kind; 

(iii) pay  a  director  or  employee  a  termination  payment,  other  than  as 
provided for  in an existing employment contract  in place as at the date 
of this agreement and a copy of which has previously been disclosed to 
KCE; 

(iv) enter  into  or  amend  in  any  material  respect  any  long  term  supply 
agreement  with  a  term  of  more  than  12  months  other  than  any 
proposed such  agreements or amendments  which  have been disclosed 
in writing to KCE prior to the date of this agreement; 

(v) give or  agree  to give  a  financial benefit  to  a  related party of Coalspur 
other  than  in accordance with  the exceptions  set out  in Chapter 2E of 
the Corporations Act; 

(vi) amend  in  any  material  respect  any  arrangement  with  its  Financial 
Advisors in respect of the transactions contemplated by this agreement; 

(vii) enter  into  any  new  financing  arrangements  in  excess  of  $150,000  in 
aggregate; 
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(viii) except  pursuant  to  an  agreement  with  an  adviser  that  was  entered 
into prior to the date hereof and which has been disclosed in writing to 
KCE  prior  to  the  date  of  this  agreement,  pay  any  fee  to  any  adviser 
where such fee is contingent on completion of the Transaction; 

(ix) take  any  action  that  would  be  reasonably  expected  to  give  rise  to 
a Coalspur Prescribed Occurrence; 

(x) modify the rules of any option plan  in respect of, or the terms of  issue 
of, the Coalspur Options; 

(xi) take any action: 

(A) in  respect of  its  information  technology systems which would 
have a material adverse impact on those systems; or 

(B) in  respect of  its distribution and  logistics arrangements which 
would have a material adverse impact on those arrangements; 

(xii) satisfy or settle any material Claim, dispute, liability or obligation, except 
such  as  have  been  included  in  the  Coalspur  Financial  Statements  or 
which constitutes a Claim between Coalspur and the Coalspur Group; 

(xiii) grant  any  waiver,  exercise  any  option  or  relinquish  any  material 
contractual rights; or 

(xiv) enter  into  any  interest  rate,  currency  or  commodity  swaps,  hedges, 
caps, collars, forward sales or other similar financial instruments; or 

(xv) agree to do any of the matters set out above,  

except: 

(xvi) with the prior written consent of KCE; or 

(xvii) as required by law or under this agreement or the Scheme. 

7.2 Transaction implementation and access to information 

(a) From the date of this agreement until the Implementation Date: 

(i) Coalspur must: 

(A) provide  KCE  with  reasonable  access  to  such  officers, 
documents,  records  and  other  information  which  KCE  or  its 
Related Entities reasonably require for the purposes of: 

(1) understanding  the  Coalspur  Group’s  financial 
position,  prospects  and  affairs  including  its  cash 
flow and working capital position; 
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(2) implementation of the Scheme; and 

(3) preparing for carrying on the business of the Coalspur 
Group following implementation of the Scheme; and 

(B) without limiting clause 7.2(a)(i)(A), provide KCE with: 

(1) monthly management reports; and 

(2) details of any material agreements that are proposed 
to be entered into during that period. 

(b) The rights and obligations of  the parties under this clause 7.2 are subject to the 
terms of the Confidentiality Agreement. 

(c) Nothing  in this clause 7.2  requires Coalspur or KCE to act at the direction of  the 
other.  The business of each party and their Subsidiaries will continue to operate 
independently of the other until the Implementation Date. 

8. Representations, Warranties and Undertakings 

8.1 KCE and Cline representations and warranties 

(a) KCE  represents  and  warrants  to  Coalspur each  of  the KCE  Representations 
and Warranties. 

(b) Cline represents and warrants to Coalspur (in its own its own right and as trustee 
on  behalf  of  the  Scheme  Participants  and  each  of  the  Coalspur  Indemnified 
Parties) each of the Cline Representations  and Warranties. 

8.2 Coalspur’s representations and warranties 

Coalspur  represents  and  warrants  to  KCE  each  of  the  Coalspur  Representations  and 
Warranties. 

8.3 Qualifications on Coalspur Warranties 

The  Coalspur  Representations  and  Warranties  under  clause  8.2  and  Schedule  4  are 
subject  to matters that have been fully and fairly disclosed prior to the parties' entry  into 
this agreement in: 

(a) the Coalspur Diligence Materials; and 

(b) documents released by Coalspur on ASX and SEDAR. 

8.4 Survival of representations 

Each representation and warranty referred to in clauses 8.1 and 8.2 will survive termination 
of this agreement and completion of the Transaction.  
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8.5 Timing of representation and warranties 

Each representation and warranty made or given under clauses 8.1 or 8.2 is given: 

(a) at the date of this agreement; and 

(b) at 8.00am on the Second Court Date; or 

where expressed to be given at a particular time, at that time. 

8.6 Reliance 

Each party acknowledges that the other has entered into this agreement in reliance on the 
representations and warranties given by the party in this clause 8. 

8.7 Liability of directors and officers 

(a) Each  party  agrees  that  it will  release  its  rights  against,  and will  not make  any 
claim  against,  any past or present director, officer or  employee of  the other  in 
relation  to  information  provided  to  it  or  in  relation  to  its  entry  into  this 
agreement, except where the person has not acted  in good faith or has engaged 
in wilful misconduct.  In  this  clause  8.7(a),  a  reference  to  any  past  or  present 
director, officer or employee of the other refers to any past or present director, 
officer or employee of the KCE Group or the Coalspur Group. 

(b) Each party holds the releases  in clause 8.7(a)  in respect of  its directors, officers 
and  employees  as  trustee  for  its  past  and  present  directors,  officers  and 
employees. 

(c) KCE agrees that Coalspur may by no  later than the Implementation Date arrange 
for new or amend existing directors and officers insurance policies for each of its 
directors and officers so as to provide run off cover in accordance with the terms 
of  the  insurance policy  for a seven year period  from  the end of  the  term of  the 
insurance policy and pay all premiums required so as to ensure that the insurance 
cover  is  provided  under  the  insurance  policy  on  those  terms  until  that  date. 
Coalspur  agrees  to  consult  in  good  faith  with  KCE  regarding  the  cost  of  the 
insurance cover referred to in this clause in advance of taking out such insurance 
cover. 

(d) KCE  must  procure  that  each  member  of  the  Coalspur  Group  preserve  the 
indemnities and other rights under the deeds of  indemnity, access and  insurance 
made by them  in favour of their respective directors  and  officers  from  time  to 
time,  and  in  particular,  must  not  take  any action  which  would  prejudice  or 
adversely  affect  any  directors'  and  officers'  run‐ off  insurance  cover  taken out 
prior to the Implementation Date. 
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9. Termination Rights 

9.1 Termination events 

Without limiting any other provision of this agreement: 

(a) either  party  (terminating  party)  may  terminate  this  agreement  by  notice  in 
writing  to  the other party given at any  time prior  to  the commencement of  the 
Court hearing on the Second Court Date: 

(i) if the Sunset Date has passed before the Scheme has become Effective; 

(ii) if each of the following has occurred: 

(A) the  other  party  (defaulting  party)  is  in  breach  of  a material 
provision  of  this  agreement  (including,  without  limitation,  a 
representation  or warranty  in  clauses  1  or  2  of  Schedule  4) 
other than as a result of a breach by the terminating party of 
its obligations under this agreement; 

(B) the  terminating party has given notice  to the defaulting party 
setting  out  the  relevant  circumstances  of  the  breach  and 
stating an intention to terminate the agreement; and 

(C) if  the  defaulting  party's  breach  is  capable  of  remedy,  the 
relevant  circumstances  have  continued  to  exist  five  Business 
Days  (or any  shorter period ending at 8.00am on  the Second 
Court Date)  from  the  time  the notice  in  clause 9.1(a)(ii)(B)  is 
given; 

(iii) if the Court fails to make order in accordance with section 411(1) of the 
Corporations Act to convene the Scheme Meeting and either all appeals 
from  such  failure  are  unsuccessful  or  the  parties,  in  accordance with 
clause 6.7, determine not to initiate an appeal; 

(iv) provided  that  the  terminating  party  has  complied with  its  obligations 
under  clauses  3.8(d)  and  3.8(e),  if  the  required majorities  of  Coalspur 
Shareholders do not approve the Scheme at the Scheme Meeting; 

(v) if a Court or other Regulatory Authority has  issued an order, decree or 
ruling or taken other action that permanently restrains or prohibits the 
Transaction and  that order, decree,  ruling or other action has become 
final and cannot be appealed; or 

(vi) in accordance with clause 3.8(b); or 

(b) KCE may  terminate  this agreement by notice  in writing  to Coalspur given at any 
time prior to the commencement of the Court hearing on the Second Court Date: 
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(i) a Coalspur Director fails to recommend that Coalspur Shareholders vote 
in  favour of  the Scheme or withdraws his or her recommendation  that 
Coalspur Shareholders vote in favour of the Scheme or otherwise makes 
a  public  statement  or  takes  any  action  indicating  that  he  or  she  no 
longer  supports  the  Scheme  or  that  they  support  a  Competing 
Transaction; 

(ii) a Coalspur Prescribed Occurrence occurs prior to the commencement of 
the Court hearing on the Second Court Date; 

(iii) the Coalspur Board recommends a Competing Proposal; or 

(iv) a  Competing  Proposal  is  announced,  made,  or  becomes  open  for 
acceptance  and,  pursuant  to  that  Competing  Proposal,  the  bidder  for 
Coalspur acquires  voting power  (within  the meaning of  section 610 of 
the Corporations Act) of 50% or more of Coalspur and  that Competing 
Proposal is (or has become) free from any defeating conditions. 

(c) Coalspur may  terminate  this agreement by notice  in writing  to KCE given at any 
time prior to the commencement of the Court hearing on the Second Court Date 
if: 

(i) at any time prior to the date of the Scheme Meeting, a majority of the 
Coalspur  Directors  have  changed,  withdrawn  or  modified  their 
recommendation in accordance with clause 6.6(b)(ii); 

(ii) in order  to permit  the Coalspur Board to recommend a Superior Offer, 
provided that Coalspur has first complied with clause 11.6 in relation to 
the Competing Proposal constituting such Superior Offer; or 

(iii) an  Insolvency  Event  occurs  in  relation  to  the  KCE  prior  to  the 
commencement of the Court hearing on the Second Court Date. 

9.2 Notice of breach 

Each party must give notice to the other as soon as practicable after it becomes aware of a 
breach by it of this agreement (including in respect of any representation or warranty). 

9.3 Termination right 

(a) Any  right  to  terminate  this agreement under clauses 9.1(a), 9.1(b) or 9.1(c)  that 
arises before  the Second Court Date ceases at  the commencement of  the court 
hearing on the Second Court Date. 

(b) Subject  to clause 9.3(a), any  right  to  terminate  this agreement ceases when  the 
Scheme becomes Effective. 
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9.4 Effect of termination 

(a) If a party terminates this agreement, each party will be released from all further 
obligations under this agreement other than under clauses 1, 3.8(c), 8, 9, 10, 12, 
13, and 14. 

(b) Termination of this agreement does not affect any accrued rights or remedies of a 
party (including in respect of any past breach of this agreement by the other 
party). 

10. Public Announcements 

10.1 Announcement of transaction 

Immediately  after  the  execution  of  this  agreement,  Coalspur  must  issue  a  public 
announcement, substantially  in the form set out  in Schedule 2, or as otherwise agreed by 
KCE  and  Coalspur,  acting  reasonably.  The  announcement  must  include  a  unanimous 
recommendation by the Coalspur Board to Coalspur Shareholders that, in the absence of a 
Superior Offer and in the absence of the Independent Expert finding that the Scheme is not 
in the best interests of Coalspur Shareholders, Coalspur Shareholders vote in favour of the 
Scheme and that all the members of the Coalspur Board will vote (or will procure the voting 
of) all Coalspur Shares held by or on behalf of a member of the Coalspur Board in favour of 
the Scheme. 

10.2 Public announcements 

(a) Subject to clause 10.2(b), no public announcement or disclosure in relation to the 
Transaction or any subject matter thereof, or any other transaction the subject of 
this agreement or  the Scheme may be made other  than  in a  form approved by 
each party  (acting reasonably), but each party must use all reasonable efforts to 
provide such approval as soon as practicable.  

(b) Where a party  is required by  law and/or the Listing Rules, the  listing rules of the 
TSX or pursuant to Canadian securities laws to make any announcement or make 
any disclosure  in relation to the Transaction or any other transaction the subject 
of  this agreement or  the  Scheme,  it may do  so only after  it has given as much 
notice (if any) as possible to, and has consulted (to the fullest extent reasonable in 
the circumstances) with the other party prior to making the relevant disclosure. 

10.3 Statements on termination 

The  parties must  act  in  good  faith  and  use  all  reasonable  endeavours  to  issue  agreed 
statements  in  respect of any  termination of  this agreement and,  to  that end but without 
limitation, clause 10.2 applies to any such statements or disclosures. 
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11. Exclusivity 

11.1 No‐shop 

During the Exclusivity Period, Coalspur must ensure that none of it, its Subsidiaries or any of 
its or their Representatives directly or indirectly: 

(a) solicits,  invites,  facilitates,  encourages  or  initiates  any  enquiries,  negotiations, 
discussions or proposals; 

(b) subject to clause 11.7, enter  into any agreement, arrangement or understanding 
(whether or not in writing and whether or not legally binding); or 

(c) subject  to  clause  11.7,  communicates  any  intention  to  do  any  of  the  things  in 
clause 11.1(b), 

in relation to, or which may reasonably be expected to lead to, a Competing Proposal. 

11.2 No‐talk 

During the Exclusivity Period, but subject to clause 11.7, Coalspur must ensure that none of 
it, its Subsidiaries or any of its or their Representatives directly or indirectly: 

(a) initiates, negotiates or enters  into or participates  in negotiations or discussions 
with any person; or 

(b) has any intention to do any of these things,  

in relation to, or which may reasonably be expected to lead to: 

(i) a Competing Proposal, even if that person's Competing Proposal was not 
directly or indirectly solicited, encouraged or initiated by Coalspur or any 
of  its  Representatives  or  the  person  has  publicly  announced  the 
Competing Proposal; or 

(ii) the Transaction not completing. 

11.3 Due diligence information 

During the Exclusivity Period, subject to clause 11.7, Coalspur must ensure that none of it, 
its Subsidiaries or any of its or their Representatives:  

(a) solicits,  invites, or  initiates, any party other than KCE to undertake due diligence 
investigations  on  the  Coalspur  Group  or  their  respective  businesses  and 
operations; or 

(b) makes available to any person (other than KCE or  its Representatives) or permits 
any such person to receive any non‐public information in relation to the Coalspur 
Group or their respective businesses and operations. 
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11.4 Notification of approaches 

(a) During the Exclusivity Period, Coalspur must promptly, notify KCE  in writing  if  it, 
its Subsidiaries, or any of its or their Representatives becomes aware of: 

(i) any  approach,  inquiry  or  proposal made  to,  and  any  attempt  or  any 
intention  on  the  part  of  any  person  to  initiate  or  continue  any 
negotiations or discussions with Coalspur or any of  its Representatives 
with  respect  to, or  that  could  reasonably be  expected  to  lead  to,  any 
Competing Proposal, whether unsolicited or otherwise; 

(ii) any  proposal  whether  written  or  otherwise  made  to  Coalspur,  its 
Representatives  or  any  of  its  Subsidiaries  or  their  Representatives,  in 
connection with, or in respect of any exploration or consummation of, a 
Competing  Proposal  or  a  proposed  or  potential  Competing  Proposal, 
whether unsolicited or otherwise; 

(iii) any request  for  information relating to Coalspur or any member of the 
Coalspur Group or any of their businesses or operations or any request 
for  access  to  the books or  records of Coalspur or  any member of  the 
Coalspur Group, which Coalspur has reasonable grounds to suspect may 
relate to a current or future Competing Proposal; 

(iv) any action by Coalspur or any of its Representatives, or any intention of 
Coalspur or any of  its Representatives to take any action,  in reliance on 
clause 11.7; or 

(v) any breach of this clause 11.4. 

(b) A notice given under this clause 11.4 must be accompanied by all material details 
of the relevant event, including: 

(i) the  identity  of  the person or persons  taking  any  action  referred  to  in 
clause 11.4(a)(i) or 11.4(a)(ii) or on whose behalf  any  such action was 
taken or any person  to whom Coalspur  intends  to provide  information 
under clause 11.4(a)(iii) (Third Party Bidder); 

(ii) the  terms and  conditions of any Competing Proposal or any proposed 
Competing Proposal (to the extent known); and 

(iii)  the  circumstances  in  which  any  information  is  provided  to  the  Third 
Party Bidder. 

11.5 Access to information 

(a) Where,  in  reliance  on  clause  11.7,  and  subject  to  applicable  law,  the  Coalspur 
Group  or  any member  of  the  Coalspur  Group  or  any  of  their  Representatives 
proposes to provide any  information relating to the Coalspur Group to any Third 
Party  Bidder  in  connection  with  or  for  the  purposes  of  a  current  or  future 
Competing  Proposal,  it must,  to  the  extent  that  KCE  has  not  previously  been 
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provided  with  the  information,  provide  KCE  with  a  complete  copy  of  that 
information at the same time as it is provided to the Third Party Bidder. 

(b) Nothing in this clause 11 prevents Coalspur or any of their Representatives from: 

(i) providing information to its Representatives; 

(ii) providing  information  required  to  be  provided  by  law  (including 
Canadian securities laws), a Court or any Regulatory Authority; or 

(iii) making presentations to brokers, portfolio  investors and analysts  in the 
ordinary and usual course of business. 

11.6 Coalspur's response to Third Party Bidder and KCE's right to respond 

(a) If Coalspur  is permitted by virtue of clause 11.7 to engage  in activity that would 
otherwise  breach  clause  11.2,  Coalspur  must  enter  into  a  confidentiality 
agreement with the Third Party Bidder which  is on terms no  less onerous to the 
Third Party Bidder than the Confidentiality Agreement is to KCE. 

(b) Without prejudice  to KCE's  rights under  this clause 11,  if at any  time during  the 
Exclusivity Period any Coalspur Director wishes  to approve or  recommend entry 
into  any  agreement,  commitment,  arrangement  or  understanding  relating  to  a 
Competing  Proposal  (other  than  a  confidentiality  agreement  contemplated  by 
clause 11.6(a)), Coalspur must ensure that he or she does not do so: 

(i) unless  the  Competing  Proposal  is  bona  fide  and,  assuming  that  the 
Competing  Proposal  is  implemented,  it  would mean  a  person  (other 
than  KCE)  would  directly  or  indirectly  acquire  100%  of  the  Coalspur 
Group; and 

(ii) until each of the following has occurred: 

(A) the  Coalspur  Directors  have  made  the  determination 
contemplated by  clause 11.7(b)  in  respect of  that Competing 
Proposal; 

(B) Coalspur  has  given  KCE  notice  in  writing  of  its  intention  to 
enter  into  an  agreement,  commitment,  arrangement  or 
understanding relating to that Competing Proposal, subject to 
KCE's rights under clause 11.6(c).   Such notice must  include or 
be accompanied by the information referred to in clause 11.4, 
unless  that  information  has  previously  been  notified  to  KCE 
pursuant to clause 11.4; 

(C) KCE's rights under clause 11.6(c) have been exhausted; 

(D) the  Coalspur  Directors  have  made  the  determination 
contemplated by  clause 11.7(b)  in  respect of  that Competing 
Proposal  after  KCE's  rights  under  clause  11.6(c)  have  been 
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exhausted  and  after  evaluation  of  any  Counterproposal  in 
accordance with clause 11.6(c); and 

(E) that Competing Proposal has been publicly announced by that 
person. 

(c) If Coalspur gives notice to KCE under clause 11.6(b)(ii)(B), KCE will have the right, 
but not the obligation, at any time during the period of 5 Business Days following 
receipt of the notice, to: 

(i) offer to amend the terms of the Scheme; 

(ii) make a takeover bid for Coalspur; or 

(iii) propose any other form of transaction, 

(each  a  Counterproposal),  and  if  it  does  so  then  Coalspur  and  the  Coalspur 
Directors must review the Counterproposal in good faith.  If the Counterproposal 
would  provide  at  least  an  equivalent  outcome  for  Coalspur  Shareholders  in  all 
material  respects  compared  to  the  Competing  Proposal  (having  regard  to  the 
matters noted in clause 11.7(b)), then: 

(iv) if  the Counterproposal  contemplates  an  amendment  to  the  Scheme  – 
the parties must  enter  into  an  amended  agreement  in  relation  to  the 
Scheme reflecting the Counterproposal; or 

(v) if  the  Counterproposal  contemplates  any  other  form  of  transaction  – 
Coalspur  must  announce  promptly  to  the  market  that  the  Coalspur 
Directors unanimously recommend the Counterproposal, and the parties 
must pursue implementation of the Counterproposal in good faith. 

(d) Where at any time before the Scheme Meeting, a Counterproposal  is received  in 
accordance with clause 11.6(c) then, subject to applicable laws, at KCE’s request, 
Coalspur will: 

(i) apply to the Court for an order adjourning the Scheme Meeting to a date 
acceptable to KCE, acting reasonably, which (where the Counterproposal 
involves a revision to the terms of the Scheme) must not be  later than 
10 Business Days after the scheduled date of the Scheme Meeting; and 

(ii) if  KCE  and  Coalspur  amend  the  terms  of  this  agreement  pursuant  to 
clause 11.6(c)(iv) or the Coalspur Directors unanimously recommend the 
Counterproposal  under  clause  11.6(c)(v)  the  parties must  ensure  that 
the  details  of  such  amended  agreement  or  recommended 
Counterproposal  are  communicated  to  the  Coalspur  Shareholders  as 
soon  as  practicable  and  in  any  event  before  the  resumption  of  the 
adjourned Scheme Meeting. 

(e) For  the  purposes  of  this  clause  11.6,  each  successive modification  of  any  third 
party expression of interest, offer or proposal in relation to a Competing Proposal 
will constitute a new Competing Proposal. 
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11.7 Fiduciary and other carve‐out 

The  restrictions  in  clauses  11.2  and  11.3  do  not  apply  to  the  extent  that  they  restrict 
Coalspur or the Coalspur Directors from taking or refusing to take any action with respect 
to  a  Competing  Proposal  (in  relation  to which  there  has  been  no  contravention  of  this 
clause 11) provided: 

(a) the Competing Proposal  is bona fide and  is made  in writing by or on behalf of a 
person  that each of  the Coalspur Directors  consider  is of  reputable  commercial 
standing; and 

(b) the Coalspur Directors have resolved in good faith and acting reasonably that:  

(i) the Competing Proposal is a Superior Offer, and 

(ii) after having received advice from  its external  legal adviser practising  in 
the area of corporate  law, taking such action (where such action would 
otherwise be prevented by this agreement) or failure to take such action 
(where  such  action  would  otherwise  be  required  by  this  agreement) 
would  more  likely  than  not  to  constitute  a  breach  of  the  Coalspur 
Directors' fiduciary duties or statutory obligations. 

11.8 Legal advice 

Coalspur represents and warrants that: 

(a) prior  to  entering  into  this  agreement  it  has  received  legal  advice  on  this 
agreement and the operation of this clause 11; and 

(b) it and  the Coalspur Board consider  this clause 11  to be  fair and  reasonable and 
that it is appropriate to agree to the terms in this clause 11 in order to secure the 
significant  benefits  to  it,  and  Coalspur  Shareholders,  resulting  from  the 
Transaction. 

12. Reimbursement Fees 

12.1 KCE 

(a) KCE Declaration 

KCE represents and warrants to Coalspur that it would not have entered into this 
agreement without the benefit of this clause 12.1 and it would not have entered 
into and  continued  the negotiations and  conducted due diligence  into Coalspur 
leading  up  to  this  agreement  unless  KCE  had  a  reasonable  expectation  that 
Coalspur would agree to enter into a clause of this kind. 

(b) Acknowledgments 

(i) Coalspur acknowledges that KCE has incurred:  
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(A) significant external advisory costs; 

(B) out  of  pocket  expenses  including  air  fares  and  hotel 
accommodation; 

(C) commitment fees and other financing costs; and 

(D) reasonable opportunity costs  incurred by KCE  in pursuing  the 
Transaction or in not pursuing other alternative acquisitions or 
strategic initiatives, 

in  relation  to  the  Transaction  and  will  incur  further  costs  if  the 
Transaction is not successful (KCE Costs). 

(ii) Coalspur represents and warrants that: 

(A) prior  to  entering  into  this  agreement  it  has  received  legal 
advice on this agreement and the operation of this clause 12.1;  

(B) it  has  clear  documentary  evidence  supporting  the  Coalspur 
Board's  detailed  consideration  of  this  agreement  and  this 
clause 12.1 in particular; and 

(C) it and  the Coalspur Board considers  this clause  to be  fair and 
reasonable and that  it  is appropriate to agree to the terms  in 
this clause 12.1 in order to secure the significant benefits to it, 
and Coalspur Shareholders, resulting from the Transaction. 

(c) Agreement on KCE Costs 

The  parties  acknowledge  that  the  amount  of  the  KCE  Costs  is  inherently 
unascertainable and that, even after termination of this agreement, the KCE Costs 
will not be able to be accurately ascertained.   As a genuine and reasonable pre‐
estimate of the costs that KCE will suffer if the Transaction does not proceed, the 
parties agree that, for the purposes of this clause 12.1, the KCE Costs will be equal 
to  the  amount  of  the  Coalspur  Reimbursement  Fee  Amount  (it  being 
acknowledged by the parties that the KCE Costs would most likely be significantly 
in excess of this amount). 

(d) Reimbursement of KCE Costs 

(i) Coalspur agrees to pay to KCE the Coalspur Reimbursement Fee Amount 
if  at  any  time  after  execution of  this  agreement,  any of  the  following 
events occur: 

(A) any  Coalspur  Director  fails  to  recommend,  or  recommends 
against,  qualifies  their  support  of  or  withdraws  its 
recommendation or approval of, the Transaction other than as 
a result of the Independent Expert opining that the Scheme  is 
not  in the best  interests of Coalspur Shareholders (other than 
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where the Independent Expert forms that opinion as a result of 
a Competing Proposal having been announced or made public);  

(B) any Coalspur Director  recommends or promotes a Competing 
Proposal,  including  for  greater  certainty,  making  any 
determination under clause 11.6(b); 

(C) the Court fails (taking into account all appeals) to approve the 
Scheme  for  the  purposes  of  section  411(4)(b)  of  the 
Corporations Act as a  result of a material non‐compliance by 
Coalspur with any of its obligations under this agreement; 

(D) the Effective Date of the Scheme has not occurred prior to the 
Sunset Date as a consequence solely of: 

(1) non‐compliance  by  Coalspur  with  any  of  its 
obligations under this agreement; or 

(2) without  limiting  clause12.1(d)(i)(D)(1),  the  Scheme 
Meeting not being held  in  a  reasonably  expeditious 
manner  due  to  Coalspur  delaying  the  Scheme 
Meeting as a result of a Competing Proposal; 

(E) a  Competing  Proposal  is  announced  before  the  date  of  the 
Scheme Meeting, the Scheme is not approved by the Coalspur 
Shareholders at the Scheme Meeting and, as contemplated by 
the Competing Proposal,  a  third party  acquires  voting power 
(within the meaning of section 610 of the Corporations Act) of 
50%  or  more  of  Coalspur  within  twelve  months  of  the 
Competing Proposal being announced; or 

(F) KCE terminates this agreement under clause 9.1(a)(ii). 

(ii) The  payment  of  the  Coalspur  Reimbursement  Fee  Amount  to  KCE 
provided  for  in  this  clause  12.1(d) must be made within  five Business 
Days of receipt by Coalspur of a written demand for payment from KCE.  
The  demand  may  only  be  made  after  the  occurrence  of  an  event 
referred to in clause 12.1(d)(i).  

(iii) Coalspur can only ever be liable to pay the Coalspur Reimbursement Fee 
once.  

12.2 Coalspur 

(a) Coalspur Declaration 

Coalspur represents and warrants to KCE that it would not have entered into this 
agreement without the benefit of this clause 12.2 and it would not have entered 
into and continued the negotiations and conducted due diligence into KCE leading 
up  to  this  agreement  unless  Coalspur  had  a  reasonable  expectation  that  KCE 
would agree to enter into a clause of this kind. 
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(b) Acknowledgments 

(i) KCE acknowledges that Coalspur has incurred:  

(A) significant external advisory costs; 

(B) out  of  pocket  expenses  including  air  fares  and  hotel 
accommodation; and 

(C) reasonable opportunity costs  incurred by Coalspur  in pursuing 
the Transaction or  in not pursuing other  alternative  strategic 
initiatives, 

in  relation  to  the  Transaction  and  will  incur  further  costs  if  the 
Transaction is not successful (Coalspur Costs). 

(ii) KCE represents and warrants that: 

(A) it  has  received  legal  advice  on  this  agreement  and  the 
operation of this clause 12.2; 

(B) it has clear documentary evidence supporting the KCE Board’s 
detailed  consideration of  this agreement and  this clause 12.2  
in particular; and 

(C) it  and  the  KCE  Board  considers  this  clause  to  be  fair  and 
reasonable and that  it  is appropriate to agree to the terms  in 
this clause 12.2  in order to secure the significant benefits to it, 
and KCE shareholders, resulting from the Transaction. 

(c) Agreement on Coalspur Costs 

The  parties  acknowledge  that  the  amount  of  the  Coalspur  Costs  is  inherently 
unascertainable and that, even after termination of this agreement, the Coalspur 
Costs will not be able to be accurately ascertained.  As a genuine and reasonable 
pre‐estimate  of  the  costs  that  Coalspur will  suffer  if  the  Transaction  does  not 
proceed, the parties agree that, for the purposes of this clause 12.2, the Coalspur 
Costs will  be  equal  to  the  amount  of  the  KCE  Reimbursement  Fee  Amount  (it 
being acknowledged by the parties that the Coalspur Costs would most  likely be 
significantly in excess of this amount). 

(d) Reimbursement of Coalspur Costs 

(i) KCE agrees to pay to Coalspur the KCE Reimbursement Fee Amount if at 
any time after execution of this agreement, any of the following events 
occur: 

(A) the Court fails (taking into account all appeals) to approve the 
Scheme  for  the  purposes  of  section  411(4)(b)  of  the 
Corporations Act as a  result of a material non‐compliance by 
KCE with any of its obligations under this agreement; 
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(B) the Effective Date of the Scheme has not occurred prior to the 
Sunset Date as a consequence of non‐compliance by KCE with 
any of its obligations under this agreement; or 

(C) Coalspur terminates this agreement under clause 9.1(a)(ii). 

(ii) The  payment  of  the  KCE  Reimbursement  Fee  Amount  to  Coalspur 
provided  for  in  this  clause  12.2(d) must be made within  five Business 
Days  of  receipt  of  a written  demand  for  payment  by  Coalspur.    The 
demand may only be made after the occurrence of an event referred to 
in clause 12.2(d)(i) and termination of this agreement.   

(iii) KCE can only ever be liable to pay the KCE Reimbursement Fee Amount 
once. 

12.3 Circumstances in which Reimbursement Fees are not payable 

(a) No amounts payable 

Notwithstanding  the  occurrence  of  any  event  in  clause  12.1(d),  no  Coalspur 
Reimbursement Fee is payable once the Scheme becomes Effective. 

(b) Compliance with law 

(i) If  a  court  or  the  Takeovers  Panel  determines  that  any  part  of  the 
Coalspur Reimbursement Fee:  

(A) constitutes or would, if performed, constitute: 

(1) a  breach  of  the  fiduciary  or  statutory  duties  of  the 
Coalspur Board, as appropriate; or 

(2) unacceptable  circumstances  within  the  meaning  of 
the Corporations Act; or 

(B) is unenforceable or would, if paid, be unlawful for any reason, 

then  Coalspur  will  not  be  obliged  to  pay  such  part  of  the  Coalspur 
Reimbursement  Fee  and,  if  such  fee  has  already  been  paid,  then  KCE 
must  within  5  Business  Days  after  receiving  written  demand  from 
Coalspur refund that part of the Coalspur Reimbursement Fee. 

(ii) If  in  Takeovers  Panel  proceedings  described  in  clause  12.3(b)(i),  the 
Takeovers  Panel  indicates  to  a  party  that  in  the  absence  of  a written 
undertaking  pursuant  to  section 201A of  the Australian  Securities  and 
Investments  Commission  Act  2001  (Cth)  it  is  minded  to  make  a 
declaration of unacceptable  circumstances, each of  the parties  (as  the 
case may be) may give  that undertaking on  their own behalf and must 
give reasonable consideration to giving that undertaking if requested by 
the other parties.  Where such undertakings are given, this clause 12 will 
operate in a manner consistent with the terms of such undertakings. 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET 282 

12.4 Claims against Coalspur 

(a) Notwithstanding  any  other  clause  in  this  agreement,  the maximum  aggregate 
amount  which  Coalspur  is  required  to  pay  in  relation  to  any  breach(es)  by 
Coalspur of this agreement is the Coalspur Reimbursement Fee Amount.   

(b) For greater certainty, each party agrees that, upon termination of this agreement 
under  circumstances where KCE  is entitled  to  the Coalspur Reimbursement Fee 
Amount,  and  such  fee  is  paid  in  full,  KCE  shall  be  precluded  from  any  other 
remedy  against  Coalspur  at  law  or  in  equity  or  otherwise  (including,  without 
limitation,  an order  for  specific performance),  and  shall not  seek  to obtain  any 
recovery,  judgment or damages of any kind,  including consequential,  indirect or 
punitive  damages,  against  Coalspur  or  any  of  its  Subsidiaries  or  any  of  the 
respective  directors,  officers,  employees,  partners,  managers,  members, 
shareholders or  affiliates or  their  respective  representatives  in  connection with 
this agreement or the transactions contemplated hereby.  

12.5 Claims against KCE or Cline 

(a) Notwithstanding  any  other  clause  in  this  agreement,  the maximum  aggregate 
amount which KCE and Cline (in aggregate) are required to pay in relation to any 
breach(es) of  this  agreement by  either of  them  is  the  KCE Reimbursement  Fee 
Amount.   

(b) For greater certainty, each party agrees that, upon termination of this agreement 
under  circumstances where Coalspur  is entitled  to  the KCE Reimbursement Fee 
Amount, and such fee  is paid  in full, Coalspur shall be precluded from any other 
remedy against KCE or Cline at  law or  in equity or otherwise  (including, without 
limitation,  an order  for  specific performance),  and  shall not  seek  to obtain  any 
recovery,  judgment or damages of any kind,  including consequential,  indirect or 
punitive damages, against KCE or Cline or any of  their respective Subsidiaries or 
any  of  the  respective  directors,  officers,  employees,  partners,  managers, 
members,  shareholders  or  affiliates  or  their  respective  representatives  in 
connection with this agreement or the transactions contemplated hereby.  

12.6 Limitation of Damages 

In  no  event  shall  any  party  to  this  Agreement  be  liable  for  any  consequential,  indirect, 
punitive or exemplary damages in connection with a breach of this Agreement or any of the 
transactions contemplated herein. 

13. Notices 

13.1 Service of notices 

A  notice,  demand,  consent,  approval  or  communication  under  this  agreement  (Notice) 
must be: 

(a) in writing and in English; and 
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(b) hand delivered or sent by facsimile to the recipient's address below: 

Name:      Coalspur Mines Limited 

Address:  600 – 543 Granville Street 
Vancouver, BC 
V6C 1X8 
Canada 

Fax no:      +1 604 697 4499 
For the attention of:  Chief Executive Officer 

Name:      KC Euroholdings S.à r.l. 

Address:  3801 PGA Boulevard, Suite 903 
Palm Beach Gardens  
Florida 33410  
United States of America 

Fax no:      +1 561 626 4938  
For the attention of:  Paul Vining  

Name:      Cline Resource and Development Company 

Address:  3801 PGA Boulevard, Suite 903 
Palm Beach Gardens  
Florida 33410  
United States of America 

Fax no:      +1 561 626 4938 
For the attention of:  Timothy Elliott 

(c) in the case of Notices to KCE or Cline, with a copy (being necessary but not 
sufficient without also complying with clause 13.1(b)) to: 

 Address:  Bailey & Glasser, LLP  
209 Capitol Street, Charleston  
West Virginia 25301 
United States of America 

Fax no:      +1 304 342 1110 
For the attention of:  Brian Glasser 

13.2 Effective on receipt 

A Notice  given  in  accordance with  clause 13.1  takes effect when  received  (by the  last of 
the recipients specified  in clause 13.1,  if there are multiple such recipients)  (or  at  a  later 
time specified in it), and is taken to be received: 

(a) if hand delivered, on delivery; or 

(b) if  sent  by  facsimile,  when  the  sender's  facsimile  system  generates  a message 
confirming successful transmission of the entire Notice unless, within eight hours 
after  the  transmission,  the  recipient  informs  the  sender  that  it  has  not 
received the entire Notice, 
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but  if  the delivery or  transmission under clause 13.2(a) or 13.2(b)  is after 5.00pm  in  the 
place of  receipt, or  is on  a  Saturday,  Sunday or bank or public holiday  in  the place of 
receipt,  the Notice  is  taken  to be  received at 9.00am  (local  time) on the next day that  is 
not a Saturday, Sunday or bank or public holiday in the place of receipt. 

14. General 

14.1 Alterations 

This agreement may be altered only in writing signed by each party. 

14.2 Approvals and consents 

Except where this agreement expressly states otherwise, a party may, in its discretion, give 
conditionally or unconditionally or withhold any approval or consent under this agreement. 

14.3 Assignment 

A  party  may  only  assign,  novate  or  otherwise  transfer  this  agreement  or  a  right  or 
obligation under this agreement with the prior written consent of the other party. 

14.4 Entire agreement 

This agreement and the Confidentiality Agreement contain the entire agreement between 
the  parties  as  at  the  date  of  this  agreement  with  respect  to  their  subject matter  and 
supersede all prior agreements and understandings between the parties in connection with 
them. 

14.5 Costs and stamp duty 

(a) Except  as  otherwise  provided  in  this  agreement,  each party must  pay  its  own 
costs of negotiating, preparing, executing and performing this agreement and the 
Scheme Booklet  and  the proposed,  attempted or  actual  implementation of  this 
agreement and the Scheme. 

(b) Any  stamp  duty  payable  on  the  transfer  of  Coalspur Shares  to  KCE  under  the 
Scheme must be paid by KCE. 

14.6 GST 

(a) Unless expressly included, the consideration for any supply under or in connection 
with this agreement does not include GST. 

(b) To the extent that any supply made by a party to another party (Recipient) under 
or  in  connection with  this  agreement  is  a  taxable  supply  and  a  tax  invoice has 
been  provided  to  the  Recipient,  the  Recipient  must  pay,  in  addition  to  the 
consideration  to  be  provided  under  this  agreement  for  that  supply  (unless  it 
expressly includes GST) an amount equal to the amount of that consideration (or 
its GST exclusive market value) multiplied by the rate at which GST  is  imposed in 
respect of the supply. 
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(c) The amount of GST payable in accordance with this clause 14.6 will be paid at the 
same  time and  in  the  same manner as  the  consideration otherwise payable  for 
the supply is provided. 

14.7 Counterparts 

This  agreement may  be  executed  in  counterparts.    All  executed  counterparts  constitute 
one document. 

14.8 Merger 

The  rights  and  obligations  of  the  parties  under  this  agreement  will  not  merge  on 
completion of any transaction contemplated by this agreement.  

14.9 Severability 

A  term  or  part  of  a  term  of  this  agreement  that  is  illegal  or  unenforceable  may  be 
severed from this agreement and the remaining terms or part of a term of this agreement 
continue in force. 

14.10 Waiver 

A party does not waive a right, power or remedy if it fails to exercise or delays in exercising 
the  right, power or  remedy.    A  single or partial  exercise by  a party of  a  right, power or 
remedy does not prevent  another or  further  exercise of  that or  another  right, power or 
remedy.  A waiver of a right, power or remedy must be  in writing and signed by the party 
giving the waiver. 

14.11 Relationship 

Except where this agreement expressly states otherwise, this agreement does not create a 
relationship of employment, trust, agency or partnership between the parties. 

14.12 Representation or reliance 

Each party acknowledges that: 

(a) no  party  (nor  any person  acting  on  its  behalf)  has made  any  representation  or 
other inducement to it to enter into this agreement, except for representations or 
inducements expressly set out in this agreement; 

(b) it does not enter  into  this agreement  in reliance on any representation or other 
inducement by or on behalf of any other party, except for any representation or 
inducement expressly set out in this agreement; and 

(c) clauses  14.12(a)  and  14.12(b)  above  do  not  prejudice  any  rights  a  party may 
have in relation to information which had been filed by the other party with ASIC 
or ASX or on SEDAR. 
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14.13 Governing law and jurisdiction 

This agreement is governed by the law of Western Australia and each party irrevocably and 
unconditionally submits to the non‐exclusive jurisdiction of the courts of Western Australia. 

14.14 Specific performance 

The  parties  acknowledge  that  monetary  damages  alone  would  not  be  adequate 
compensation  for  a breach by any party of  an obligation under  this  agreement  and  that 
specific performance of that obligation is an appropriate remedy. 

14.15 Effect of agreement 

(a) This agreement supersedes any previous understandings or agreements between 
the parties concerning the subject matter of this agreement. 

(b) Despite clause 14.15(a), the Confidentiality Agreement continues to apply to the 
parties in accordance with its terms. 

14.16 Mutual further assurances 

Each party must do all  things necessary or expedient  to be done by  it  in connection with 
the matters referred to in this agreement. 
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Schedule 1  ‐ Timetable 

 

Event  Target Date (Australia) 

Signing  of  Scheme  Implementation 
Agreement 

Wednesday, 25 February 2015 

Announcement  of  Scheme 
Implementation Agreement 

Wednesday, 25 February 2015 

Draft Scheme Booklet lodged with ASIC   Thursday, 26 February 2015 

First Court Hearing   Wednesday, 18 March 2015 

Dispatch of Scheme Booklet to Coalspur 
shareholders 

Monday, 23 March 2015 

Scheme Meeting  Wednesday, 22 April 2015 

Second Court Hearing  Tuesday, 28 April 2015 

Effective Date  Wednesday, 29 April 2015 

Record Date   Wednesday, 6 May 2015 

Implementation Date  Wednesday, 13 May 2015 
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Schedule 2 – Coalspur Announcement 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NOT INCLUDED IN SCHEME BOOKLET 
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Schedule 3 ‐ Scheme 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SEE ANNEXURE 3 OF THE SCHEME BOOKLET 
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Schedule 4 ‐ Representations and Warranties 

1. Coalspur representations and warranties 

Coalspur represents and warrants to KCE that: 

(a) incorporation:  it is a body corporate validly existing under the laws of its place of 
incorporation and each member of the Coalspur Group is a corporation validly 
existing under the laws of its place of incorporation; 

(b) corporate power:  it has the corporate power to enter into and perform or cause 
to be performed its obligations under this agreement and to carry out the 
transactions contemplated by this agreement; 

(c) corporate authorisations:  it has taken all necessary corporate action to authorise 
the entry into of this agreement and the Scheme and, subject to Coalspur 
Shareholders approving the Scheme, has taken all necessary corporate action to 
authorise the performance of this agreement and the Scheme and to carry out the 
transactions contemplated by this agreement and the Scheme; 

(d) binding obligations:  subject to laws generally affecting creditors' rights and 
principles of equity, this agreement is valid and binding upon it;  

(e) issued securities:  the issued Coalspur securities and rights to be issued Coalspur 
securities as of the date of this agreement are:  

(i) 641,544,455 Coalspur Shares;  

(ii) 7,330,739 Coalspur Options;  

(iii) 9,965,082 Coalspur Performance Rights; and 

(iv) 120,000,000 Coalspur Warrants, which are all held by EIG,  

and  Coalspur  has  not  issued,  or  agreed  to  issue,  any  other  securities  or 
instruments which are still  in force and may convert  into Coalspur Shares or any 
other securities in Coalspur; all issued and outstanding Coalspur Shares have been 
duly authorized and are validly  issued and outstanding as  fully paid,  free of pre‐
emptive rights; there are no outstanding bonds, debentures or other evidences of 
indebtedness of Coalspur or any other member of the Coalspur Group having the 
right  to  vote  with  the  Coalspur  Shareholders  on  any  matter;  there  are  no 
outstanding  contractual  obligations  of  Coalspur  or  any  other  member  of  the 
Coalspur  Group  to  repurchase,  redeem  or  otherwise  acquire  any  outstanding 
Coalspur Shares or with  respect  to  the voting or disposition of any outstanding 
Coalspur Shares; and none of Coalspur or any of  the Coalspur Group  is party  to 
any shareholder, pooling, voting  trust or similar agreement relating  to  its  issued 
and outstanding securities; 

(f) Coalspur Performance Rights: each Coalspur Performance Right on issue, once 
exercised, will entitle the holder to receive one Coalspur Share;  
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(g) no default:  this agreement does not conflict with or result in the breach of or 
default under any provision of Coalspur's constitution, any material term or 
provision of any material agreement, or any writ, order or injunction, judgement, 
law, rule, regulation or instrument to which Coalspur or any member of the 
Coalspur Group is party or subject to;  

(h) books and records:  the corporate records and minute books of Coalspur and 
each member of the Coalspur Group have been maintained in accordance with all 
applicable laws and are complete and accurate, except where such 
incompleteness or inaccuracy would not omit material information required to be 
included; 

(i) Coal leases: a member of the Coalspur Group possesses a valid lease in respect of 
the Coal Leases. The Coal Leases have been issued by the relevant Canadian 
Regulatory Authority and are in full legal force and effect. No member of the 
Coalspur Group has received any notice of proceedings relating to the revocation 
or material modification of any Coal Leases. 

(j) disclosure:  Coalspur is not in breach of its continuous disclosure obligations 
under the Corporations Act, the Listing Rules and is not relying on the carve‐out in 
Listing Rule 3.1A to withhold any information from disclosure or under any 
Canadian law (including any rules and regulations of the TSX or any Regulatory 
Authority or government agency) and has filed in a timely manner all such 
documents, information and statements required under such laws, rules and 
regulations, and, at the time of filing, no such documents contained a 
misstatement of a material fact or omitted to state a material fact except where 
corrected by a subsequently filed document.  Coalspur has not been the subject of 
a continuous disclosure review by ASIC or any Canadian Securities Regulatory 
Authority within the last 24 months;  

(k) all information:  the information and statements contained in this agreement are 
true and correct in all material respects and together with the Coalspur Diligence 
Materials and Coalspur public disclosures, has been prepared in good faith, 
constitute full, true and plain disclosure of all material facts relating to Coalspur 
and the Coalspur Group on a consolidated basis, contain no misrepresentations 
and do not omit a material fact which is necessary to make the information and 
statements contained therein not misleading in light of the circumstances in 
which they were made; 

(l) Coalspur Information: 

(i) the Coalspur Information: 

(A) will be prepared and included in the Scheme Booklet in good 
faith and on the understanding that KCE and its directors will 
rely on that information for the purpose of considering and 
approving the KCE Information in the Scheme Booklet;  

(B) will comply in all material respects with the requirements of 
the Corporations, the Listing Rules and relevant ASX Regulatory 
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Guides and the terms of this agreement as they apply to such 
information; 

(C) will be true an correct and will not be misleading or deceptive 
in any material respect (whether by omission or otherwise) as 
at the date of the Scheme Booklet; 

(ii) Coalspur will (but in respect of the KCE Information, subject to KCE 
complying with its obligations under clause 2(g) of this Schedule 4) 
update the Scheme Booklet as soon as reasonably practicable with all 
such further or new information which may arise after the date of the 
Scheme Booklet until the Scheme Meeting which is either necessary to 
ensure that the Scheme Booklet is not misleading or deceptive in any 
material respect (whether by omission or otherwise) or which is 
otherwise material for disclosure to Coalspur Shareholders or that is 
required to be disclosed to Coalspur Shareholders under any applicable 
law;  

(iii) all information provided by or on behalf of Coalspur to the Independent 
Expert to enable the Independent Expert’s Report to be prepared and 
included in the Scheme Booklet will be provided in good faith and on the 
understanding that the Independent Expert will rely on that information 
for the purpose of preparing the Independent Expert’s Report for 
inclusion in the Scheme Booklet;  

(m) no Competing Proposal: as at the date of this agreement, it is not involved in or 
aware of any negotiations or discussions, approach or attempt to initiate any 
negotiations or discussions, or intention to make such an approach or attempt to 
initiate any negotiations or discussions in respect of any expression or interest, 
offer, proposal or discussion in relation to a Competing Proposal, whether direct 
or indirect, solicited or unsolicited and in writing or otherwise; 

(n) solvency: no member of the Coalspur Group is affected by an Insolvency Event;  

(o) regulatory action: no regulatory action of any nature has been taken which would 
prevent, inhibit or otherwise have a material adverse effect on its ability to fulfil 
its obligations under this agreement; and 

(p) Competition Act: Coalspur together with its affiliates (as defined in the 
Competition Act) does not have assets in Canada that exceed CAD $250 million 
and has no annual gross revenues from sales in, from and into Canada, in either 
case, as determined pursuant to section 109 of the Competition Act. 

2. KCE representations and warranties 

KCE represents and warrants to Coalspur that: 

(a) incorporation:  it is a body corporate validly existing under the laws of its place of 
incorporation; 
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(b) corporate power:  it has the corporate power to enter into and perform or cause 
to be performed its obligations under this agreement and to carry out the 
transactions contemplated by this agreement; 

(c) corporate authorisations:  it has, or will have at the time performance is required 
in accordance with the terms of the agreement, taken all necessary corporate 
action to authorise the entry into of this agreement and the Scheme and has 
taken all necessary corporate action to authorise the performance of this 
agreement and the Scheme and to carry out the transactions contemplated by 
this agreement and the Scheme; 

(d) binding obligations:  (subject to laws generally affecting creditors' rights and 
principles or equity) this agreement is valid and binding upon it;  

(e) no default: this agreement does not conflict with or result in the breach of or 
default under any provision of KCE's constitution, any material term or provision 
of any material agreement or any writ, order or injunction, judgement, law, rule, 
regulation or instrument to which KCE is party or subject or of which it is bound; 

(f) sufficient funds: KCE has funding arrangements in place such that sufficient funds 
will be ready and available to satisfy its obligations under the Scheme and Deed 
Poll; 

(g) KCE Information: 

(i) the KCE Information: 

(A) will be prepared and provided to Coalspur in good faith and on 
the understanding that Coalspur and its directors will rely on 
that information for the purpose of preparing the Scheme 
Booklet and proposing the Scheme;  

(B) will comply in all material respects with the requirements of 
the Corporations Act, the Listing Rules and relevant ASX 
Regulatory Guides and the terms of this agreement as they 
apply to such information; 

(C) will be true an correct and will not be misleading or deceptive 
in any material respect (whether by omission or otherwise) as 
at the date of the Scheme Booklet; 

(ii) KCE will provide to Coalspur all such further or new material information 
which may arise after the date of the Scheme Booklet until the Scheme 
Meeting which is necessary to ensure that the KCE Information, in the 
form and context in which that information appears in the version of the 
Scheme Booklet despatched to Coalspur Shareholders, is not misleading 
or deceptive in any material respect (whether by omission or otherwise); 

(h) solvency: KCE is not affected by an Insolvency Event;  
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(i) regulatory action: no regulatory action of any nature has been taken which would 
prevent, inhibit or otherwise have a material adverse effect on its ability to fulfil 
its obligations under this agreement; and 

(j) Competition Act: KCE together with its affiliates (as defined in the Competition 
Act) does not have assets in Canada that exceed CAD $150 million or annual gross 
revenues from sales in, from or into Canada that exceed CAD $400 million, in 
either case, as determined pursuant to section 109 of the Competition Act. 

3. Cline representations and warranties 

Cline represents and warrants to Coalspur that: 

(a) incorporation: it is a body corporate validly existing under the laws of its place of 
incorporation; 

(b) corporate power:  it has the corporate power to enter into and perform or cause 
to be performed its obligations under this agreement and to carry out the 
transactions contemplated by this agreement; 

(c) corporate authorisations:  it has, or will have at the time performance is required 
in accordance with the terms of the agreement, taken all necessary corporate 
action to authorise the entry into of this agreement and has taken all necessary 
corporate action to authorise the performance of this agreement and to carry out 
the transactions contemplated by this agreement; 

(d) binding obligations:  (subject to laws generally affecting creditors' rights and 
principles or equity) this agreement is valid and binding upon it;  

(e) no default: this agreement does not conflict with or result in the breach of or 
default under any provision of Cline's constitution, any material term or provision 
of any material agreement or any writ, order or injunction, judgement, law, rule, 
regulation or instrument to which Cline is party or subject or of which it is bound; 

(f) sufficient funds: Cline has funding arrangements in place such that sufficient 
funds will be ready and available to satisfy KCE's obligations under the Scheme 
and Deed Poll. 
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Schedule 5 ‐ Deed Poll 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SEE ANNEXURE 4 OF THE SCHEME BOOKLET 
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Schedule 6‐ Coal Leases and Mining and Environmental Approvals 

 

Part 1: Coal Leases 

 

Vista Coal Project 

 

Lease No.  Lands 

1308020345  5‐23‐051: 7;18S 

1308020346  5‐24‐051: 12 

1308020347  5‐24‐051: 8L16;9N,L7,L8 

1308020348  5‐24‐051: 13S;14S 

1308020349  5‐24‐051: 16SW,L1,L2,L7,L11‐L13;17N,SE,L6;20SW,L1,L2 

1311040471  5‐22‐051: 5NW;7SE;8S;9SW 

1311040472  5‐24‐051: 25S;NW,L9,L10,L15;26;36SW,L2,L12 

1308050904  5‐22‐051: 6L2‐L5 

1308050905  5‐23‐051: 16L4;17SW,L1,L2 

1311050576  5‐22‐051: 6NE,L1,L6‐L8 

1311050581  5‐23‐051: 6E 

1311050582  5‐23‐051: 18L9,L10 

1307060429  5‐24‐051: 10;11;15 

1307070587  5‐23‐050: 25L16;35NE,L14;36N,L1,L5‐L8 

5‐23‐051: 1S,NW,L9,L10,L15;2NE,L1,L6‐L8; 11SE;12L3,L4 

1307070588  5‐23‐051: 2NW;3NE,L13,L14;4L16;8N,SE,L5,L6;9 

1399080001  5‐23‐050: 34N;35S,L11‐L13;36L2‐L4 

5‐23‐051: 2L2‐L5;3S,L11,L12;4S,NW,L9,L10,L15;5;8L3,L4 

1308120620  5‐23‐050: 31‐33;34S 

1308120622  5‐23‐051: 6W 

5‐24‐050: 35;36 

5‐24‐051: 1;2N,L6‐L8 

1308120624  5‐23‐051: 18NW,L15,L16;19 

5‐24‐051: 13N;14N;23;24 
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Vista South Project 

 

Lease No.  Lands 

1310090997  5‐23‐049: 18 

5‐24‐049: 13;22‐24 

1310090998  5‐24‐049: 29 

1310090999  5‐24‐050: 1;2;3N,4N;9‐12 

1310091000  5‐24‐050: 7N;8N 

1310091001  5‐25‐050: 29L3,L4 

1309120451  5‐23‐049: 19;30;31 

5‐23‐050: 6 

5‐24‐049: 35;36 

1309120452  5‐23‐049: 28;29;32;33 

5‐23‐050: 4;5 

1309120453  5‐24‐049: 25‐28;33;34 

5‐24‐050: 3S;4S 

1309120454  5‐24‐049: 31;32 

5‐24‐050: 5;6;7S;8S 

1309120455  5‐23‐050: 7‐9; 18 

1309120456  5‐23‐050; 16;21;22;27;28 

1309120457  5‐23‐050: 17;19L1,L3‐L5,L8,L12,,L13,L16;20;29;30 

5‐23‐050: 19L2P, L6P, L7P, L9P, L10P, L11P, L14P, L15P PORTION(S) 
LYING OUTSIDE FORESTRY RESEARCH INSTALLATION. 

1309120458  5‐24‐050: 13;14;23‐26 

1309120459  5‐24‐050: 15;16;21;22;27;28 

1309120460  5‐24‐050: 17;18;20;29;30N 

1309120461  5‐25‐050: 2S;3;4;9;10S 

1309120462  5‐25‐050: 15NE,L1,L8 

1309120463  5‐25‐050: 

15L4,L5;16S,NW,L9,L10,L15;17;20S,NW,L9,L10,  L15;21L3‐
L5;30W,L1,L2,L7,L10,L15,L16 

1309120464  5‐25‐50: 21L9,L15,L16;28SE,L3,L5,L6 

1308120621  5‐24‐050: 19;30S 

5‐25‐050: 22N,SE,L3, L5, L6; 23‐25;26S,NW, L9, L10, L15;27 

1308120623  5‐25‐050: 1;2N;10N;11‐14 

Athabasca River Project 

Lease No.  Lands 

1311120568  5‐24‐052: 17‐19 

5‐25‐052: 12;13;24 

1311120570  5‐25‐052: 9‐11;14‐16 

1311120572  5‐25‐052: 21‐23;27;28 
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Lease No.  Lands 

1311120573  5‐26‐052: 13;14; 15E;22‐24 

1311120574  5‐26‐052: 25‐27;34‐36 

Vista Extension Project 

Lease No.  Lands 

1307050787  5‐22‐051: 19N  

5‐23‐051: 22N; 23N; 24N; 25; 26 

1307050788  5‐22‐051: 28‐31 

1307050789  5‐22‐051: 32; 33;  

5‐22‐052: 4; 5 

1307050790  5‐22‐052: 6; 7; 

5‐23‐052: 1; 12 

1307050791  5‐22‐052: 8; 9; 16; 21 

1307050792  5‐22‐051: 17‐20 

1307050793  5‐23‐051: 27; 34‐36 

1307050794  5‐24‐051: 16SW, L1, L2, L7, L11‐L13; 17N, SE, L6; 20SW, L1, L2 

1307050795  5‐23‐051: 30; 31 

5‐24‐051: 25L16; 36NE, L1, L7, L8, L11, L13, L14 

1307050796  5‐23‐052: 2; 3; 10; 11 

1307050797  5‐22‐051: 6NW; 7N, SW  

5‐23‐051: 1L16; 11NE, L13, L14; 12N, SE, L5, L6; 13SW, L1, L2; 14S, 
L9‐L12 

1307050798  5‐23‐051: 10L16; 15; 16N, SE, L3, L5, L6; 17N, L7, L8, 20L1‐L4 

1307050799  5‐22‐051: 18  

5‐23‐051: 13N, L7, L8; 14L13‐L16; 23S; 24S 

1307050800  5‐23‐051: 20N, L5‐L8; 21; 22S 

1307050801  5‐22‐051: 8N; 9N; 16; 17 

1307050802  5‐22‐051: 19S, 20, 21 

1308060419  5‐22‐050: 33N 

1308060420  5‐22‐051: 9SE 
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Part 2: Mining and Environmental Approvals  

 

 Coal Conservation Act (s. 10 (1) (b), 13, 15 (1) and 21) and Coal Conservation Rules (s. 5) 

1.   Coal Processing Plant Approval   Coal  Processing  Plant  Approval  No.  C  2011‐3A  issued 
May 8, 2014. 

2.   Coal  Mine  Permit  (to  extend  or  otherwise 
substantially modify  a  previously  permitted 
exploratory  or  experimental  project,  mine 
site or mine) 

Coal Mine Permit No. C 2011‐5A issued May 8, 2014. 

3.   Licence to commence mining operations at a 
mine site  

Coal Mine License No. C 2014‐5 issued May 8, 2014 for 
Pit 1. 

4.   Licence for waste rock dumps  Coal Mine License No. C 2014‐4 issued May 8, 2014 for 
the South Dump, Coal Mine License No. C 2014‐6 issued 
May  8,  2014  for  the  Subcrop  Dump,  and  Coal  Mine 
License No. C 2014‐7  issued May 8, 2014 for the North 
Dump. 

  Environmental Protection and Enhancement Act  (s. 58, 59, 60, 188; 5  (b) of Schedule of Activities), 
Code of Practice  for Exploration Operations  (s. 3(2), Waste Control Regulation,  Section 3(d) of  the 
Activities Designation Regulation 

5.   Approval of  the construction, operation and 
reclamation of a mine, quarry or pit 

Approval No. 301345‐00‐00 issued August 22, 2014. 

 

 

Water  Act  (s.  36;  1  (1)  b);  Code  of  Practice  for  Pipeline  and  Telecommunication  Lines  Crossing  a 
Waterbody; Code of Practice for Watercourse Crossings  

 

6.   Approval of the construction, operation, and 
maintenance of works  and  license  to divert 
groundwater and surface water 

Approval No. 00311969‐00‐00  issued   August 22, 2014 
and  License  No.  00311965‐00‐00  issued  August  22, 
2014. 

  Mines and Minerals Act (s. 64) 

7.   Mineral  Surface  Lease  (applicable  to  coal 
rights that are the property of the Crown  in 
right of Alberta) 

Mineral Surface  Lease MSL 130948  issued October 10, 
2014. 

  Historical Resources Act (s. 30, s. 34, s. 37 (2)) 

8.   Excavation Permit to carry out any operation 
or activity  that may  result  in  the alteration, 
damage  or  destruction  of  Alberta’s  historic 
resource sites. 

Alberta  Mitigative  Permit  2011‐105  and  Mitigative 
Palaeontological Excavation Permit held by Lifeways of 
Canada Limited (historical resource contractor). 

9.   Clearance Letter  File 4560‐13‐0002‐003. 

Hydro and Electric Energy Act (s 18(1)) 

10.   Order approving connection of a facility to a 
power  plant,  transmission  line  or  electric 
distribution system  

Permit  and  License  No.  U  2014‐36  for  the  Vista 
substation,  Permit  and  License No. U  2014‐37  for  the 
transmission line and Permit and License No. U 2014‐38 
for  interconnection  into  the grid, all dated  January 30, 
2014. 

  Public Lands Act (s.20)   

11.   Mineral Surface Lease  MSL 130948 issued October 10, 2014. 

12.   Coal  Exploration  Program/Letters  of  Letter  of  Authority  issued  January  7,  2010;  Letter  of 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET 300 

Executed as an agreement. 
Executed  by  Coalspur  Mines  Limited  ACN 
003 041 594 in accordance with section 127 
of the Corporations Act:  

   

Signature of Director  Signature of Secretary/other Director 

Name of Director in full Name of Secretary/other Director in full

Executed by KC Euroholdings S.à r.l.:      

Signature of Class A Manager   Signature of Class B Manager  

Name of Class A Manager in full  Name of Class B Manager in full 

Executed  by  Cline  Resource  and 
Development Company: 

   

Signature of Authorised Representative  Signature of Authorised Representative 

Name of Authorised Representative in full Name of Authorised Representative in full

 
 

Authority  Authority  100004  issued  June  16,  2010;  Letter  of 
Authority  100005  issued  August  10,  2010;  Letter  of 
Authority  120003  issued  July  9,  2012;  Letter  of 
Authority 140002 issued July 11, 2014.  

  Other 

13.   Alberta Energy Approval  2014 ABAER 004 

[Mark Rodda]  [Simon Robertson] 

[Robert Keith Varney]  [Onno Bouwmeister][Sean Murray] 

[Chris Cline] 
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Annexure 3  – Scheme 
 

Scheme of Arrangement made under section 411 of the Corporations Act 2001 (Cth)  

Parties  Coalspur Mines  Limited  ACN  003  041  594  of  Level  1,  28  Ord  Street, West 
Perth, WA 6005 (Coalspur) 

Each Scheme Participant 

1. Definitions & Interpretation 

1.1 Definitions 

In this Scheme, except where the context otherwise requires: 

ASX means ASX  Limited  (ABN 98 008 624 691) or  the Australian  Securities  Exchange,  as 
appropriate.  

Business Day has the meaning given in the ASX Listing Rules.  

Canadian Securities Regulatory Authorities means the securities regulatory authorities of 
the  following  provinces  of  Canada:  British  Columbia,  Alberta,  Saskatchewan, Manitoba, 
Ontario, New Brunswick, Nova Scotia, Prince Edward Island and Newfoundland. 

Cline means Cline Resource and Development Company, a West Virginia corporation. 

Coalspur Option means an option to acquire a Coalspur Share. 

Coalspur Performance Rights means a performance right exchangeable for, or exercisable 
or convertible into, a Coalspur Share.  

Coalspur Share means a fully paid ordinary share issued in the capital of Coalspur. 

Coalspur  Shareholder means  at  the  relevant  time  each  person who  is  registered  in  the 
Register as the holder of Coalspur Shares. 

Coalspur Warrant means a warrant to acquire a Coalspur Share.  

Conditions  Precedent  means  the  conditions  precedent  set  out  in  clause  3.1  of  the 
Implementation Agreement. 

Corporations Act means the Corporations Act 2001 (Cth). 

Court means the Federal Court of Australia, unless otherwise agreed by Coalspur and KCE.  

Deed  Poll  means  the  deed  poll  by  KCE  and  Cline  in  the  form  of  Schedule 5  of  the 
Implementation Agreement.  
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Effective means, when used  in  relation  to a Scheme,  the order of  the Court made under 
section 411(4)(b) in relation to the Scheme taking effect pursuant to section 411(10) of the 
Corporations Act. 

Effective Date means the date on which the Scheme becomes Effective. 

Electronic Payment Election means,  in respect of a Scheme Participant, an election made 
before the Record Date by the Scheme Participant (in accordance with the requirements of 
Coalspur’s share registry) to receive dividend payments from Coalspur by electronic funds 
transfer to a bank account nominated by the Scheme Participant. 

Implementation Agreement means  the  Scheme  Implementation Agreement dated on or 
about 25 February 2015 between KCE, Cline and Coalspur, as amended or varied from time 
to time. 

Implementation Date means  the  fifth Business Day after  the Record Date, or  such other 
date agreed to in writing by Coalspur, KCE and Cline. 

KCE  means  KC  Euroholdings  S.à  r.l.  of  40,  avenue  Monterey,  L‐2163,  Luxembourg, 
Luxembourg. 

Listing Rules means the official listing rules of ASX. 

Record Date means 7.00pm (Sydney time) on the fifth Business Day following the Effective 
Date, or such other date (after the Effective Date) as Coalspur and KCE may agree in writing 
or as ordered by the Court or as may be required by the ASX or TSX.  

Register means the share register of Coalspur kept pursuant to the Corporations Act. 

Registered Address means, in relation to a Scheme Participant, the address of that Scheme 
Participant as shown in the Register as at the Record Date. 

Regulatory Authority includes: 

(a) a government or governmental, semi‐governmental, administrative, fiscal or 
judicial entity or authority; 

(b) a minister, department, office, commission, delegate, instrumentality, tribunal, 
agency, board, authority or organisation of any government; 

(c) any regulatory organisation established under statute; and 

(d) in particular, ASX, ASIC, TSX, the Canadian Securities Regulatory Authorities and 
the Government of Alberta. 

Scheme means  this scheme of arrangement pursuant  to Part 5.1 of  the Corporations Act 
between Coalspur and the Scheme Participants as set out  in this document together with 
any alterations or  conditions made or  required by  the Court under  section 411(6) of  the 
Corporations Act and approved in writing by KCE and Coalspur. 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET 303 

Scheme  Consideration  means  $0.023  in  respect  of  each  Scheme  Share,  the  aggregate 
Scheme  Consideration  for  each  Scheme  Participant  being  rounded  to  the  nearest whole 
cent.  

Scheme Meeting means  the meeting of Coalspur Shareholders convened by  the Court  in 
relation to the Scheme pursuant to section 411(1) of the Corporations Act and includes any 
adjournment of that meeting. 

Scheme Participant means each person who  is  a Coalspur  Shareholder  as  at  the Record 
Date (other than KCE). 

Scheme  Shares means  each  Coalspur  Share  on  issue  as  at  the  Record Date,  other  than 
Coalspur Shares held by KCE. 

Scheme  Transfer means  one  or more  proper  instruments  of  transfer  in  respect  of  the 
Scheme Shares for the purpose of section 1071B of the Corporations Act, which may be or 
include a master transfer of all or part of the Scheme Shares.  

Second Court Date means the first day on which an application made to the Court for an 
order pursuant to section 411(4)(b) of the Corporations Act approving the Scheme is heard 
or, if the application is adjourned or subject to appeal for any reason, the day on which the 
adjourned or appealed application is heard. 

Sunset Date means 30 June 2015, or such  later date as agreed to  in writing between KCE, 
Cline and Coalspur. 

Takes effect or taking effect means,  in relation to the Scheme, on and from the first time 
when an office copy of the Court order approving the Scheme pursuant to section 411(4)(b) 
of the Corporations Act is lodged with ASIC pursuant to section 411(10) of the Corporations 
Act. 

Trust  Account  means  an  Australian  dollar  denominated  trust  account  nominated  by 
Coalspur, details of which Coalspur must notify to KCE and Cline at least five Business Days 
before the Implementation Date.   

TSX means the Toronto Stock Exchange. 

1.2 Interpretation 

In this Scheme: 

(a) the singular includes the plural and vice versa, and a gender includes other 
genders; 

(b) another grammatical form of a defined word or expression has a corresponding 
meaning; 

(c) a reference to a clause, paragraph, or schedule is to a clause or paragraph of, or 
schedule to, this agreement, and a reference to this agreement includes any 
schedule;  
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(d) a reference to a document or instrument includes the document or instrument as 
novated, altered, supplemented or replaced from time to time; 

(e) a reference to A$, dollar or $ is to Australian currency; 

(f) a reference to time is to Perth, Western Australia time, unless otherwise noted; 

(g) a reference to a party is to a party to this agreement, and a reference to a party to 
a document includes the party's executors, administrators, successors and 
permitted assigns and substitutes; 

(h) a reference to a person includes a natural person, partnership, body corporate, 
association, governmental or local authority or agency or other entity;  

(i) a reference to a statute, ordinance, code or other law includes regulations and 
other instruments under it and consolidations, amendments, re‐enactments or 
replacements of any of them; 

(j) a word or expression defined in the Corporations Act and not otherwise defined in 
this agreement has the meaning given to it in the Corporations Act; 

(k) the meaning of general words is not limited by specific examples introduced by 
including, for example or similar expressions; 

(l) any agreement, representation, warranty or indemnity in favour of two or more 
parties (including where two or more persons are included in the same defined 
term) is for the benefit of them jointly and severally; 

(m) a rule of construction does not apply to the disadvantage of a party because the 
party was responsible for the preparation of this agreement or any part of it; and  

(n) if a day on or by which an obligation must be performed or an event must occur is 
not a Business Day, the obligation must be performed or the event must occur on 
or by the next Business Day. 

1.3 Headings 

Headings are for ease of reference only and do not affect interpretation. 

2. Preliminary matters 

(a) Coalspur  is  a  public  company  registered  in Western  Australia,  Australia  and  is 
admitted to the official list of ASX and TSX. 

(b) As at the date of the Implementation Agreement, there are: 

(i) 641,544,455 Coalspur Shares on issue; 

(ii) 7,330,739 Coalspur Options on issue;  

(iii) 9,965,082 Coalspur Performance Rights on issue; and 
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(iv) 120,000,000 Coalspur Warrants on issue. 

(c) KCE is a Luxembourg registered company.  

(d) Cline is a West Virginia limited liability company. 

(e) If the Scheme becomes Effective: 

(i) all  the Scheme Shares, and all  the  rights and entitlements attaching  to 
them  as  at  the  Implementation  Date, will  be  transferred  to  KCE  and 
Coalspur will  enter  the  name  of  KCE  in  the Register  in  respect  of  the 
Scheme Shares; and 

(ii) in consideration of  the  transfer of  the Scheme Shares  to KCE, KCE will 
(and Cline unconditionally and  irrevocably guarantees  the obligation of 
KCE  to)  provide  the  Scheme  Consideration  to  Scheme  Participants  in 
accordance with the provisions of this Scheme and the Deed Poll. 

(f) Coalspur,  KCE  and  Cline  have  agreed,  by  executing  the  Implementation 
Agreement, to implement this Scheme. 

(g) KCE and Cline have agreed, by executing the Deed Poll, to provide or procure the 
provision of the Scheme Consideration to the Scheme Participants. 

3. Conditions 

3.1 Conditions to this Scheme 

This  Scheme  is  conditional  on,  and will  have  no  force  or  effect  until,  the  satisfaction  or 
waiver of the following conditions: 

(a) all  of  the  Conditions  Precedent  being  satisfied  or  waived  (other  than  those 
Conditions Precedent that cannot be waived) in accordance with the terms of the 
Implementation Agreement, other than the Condition Precedent set out at clause 
3.1(e) of the Implementation Agreement; 

(b) neither the Implementation Agreement nor the Deed Poll having been terminated 
as at 8.00am on the Second Court Date;  

(c) the  Court  having  approved  this  Scheme,  with  or  without  any modification  or 
condition, pursuant to section 411(4)(b) of the Corporations Act, and if applicable, 
KCE and Coalspur having accepted  in writing any alteration or condition ordered 
by the Court under section 411(6) of the Corporations Act; and 

(d) the  order  of  the  Court  approving  the  Scheme  under  section  411(4)(b)  (and  if 
applicable, section 411(6)) of the Corporations Act coming into effect pursuant to 
section 411(10) of the Corporations Act. 
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3.2 Certification in relation to Conditions 

(a) Coalspur  will  provide  to  the  Court  on  the  Second  Court  Date  certificates 
respectively  signed  by  KCE  and  Coalspur  (or  such  other  evidence  as  the  Court 
requests)  stating  whether  or  not  the  Conditions  Precedent  (other  than  the 
Condition Precedent  set out at clause 3.1(e) of  the  Implementation Agreement) 
have been satisfied or waived as at 8.00am on the Second Court Date. 

(b) The certificates provided by KCE and Coalspur  shall be conclusive evidence  that 
the relevant conditions have been satisfied or waived (as applicable).  

4. Scheme 

4.1 Effective Date 

Subject to clause 4.2, this Scheme takes effect on the Effective Date. 

4.2 Sunset Date 

This  Scheme will  lapse and be of no  further  force or effect  if  the Effective Date has not 
occurred on or before the Sunset Date. 

4.3 Termination 

Without  limiting any  rights under  the  Implementation Agreement,  if  the  Implementation 
Agreement  is  terminated  in  accordance  with  its  terms  before  this  Scheme  becomes 
Effective, each of Coalspur, KCE and Cline are released from: 

(a) any further obligation to take steps to implement this Scheme; and 

(b) any liability with respect to this Scheme. 

5. Implementation 

5.1 Lodgement with ASIC 

If the conditions listed in clause 3.1 (other than the condition in clause 3.1(d)) are satisfied 
or  waived,  Coalspur  must  lodge  with  ASIC  in  accordance  with  section  411(10)  of  the 
Corporations  Act  an  office  copy  of  the  Court  orders  approving  this  Scheme  as  soon  as 
practicable after such office copy is received, and in any event by no later than 5.00pm on 
the  Business Day  after  the  date  on which  the  Court makes  those  orders  (or  such  other 
Business Day as Coalspur and KCE agree in writing).  

5.2 Satisfaction of Coalspur Performance Rights  

Coalspur must:  

(a) on  the Effective Date,  issue  to each person who  is at  that  time  the holder of a 
Coalspur Performance Right the number of Coalspur Shares to which the person is 
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entitled  to  receive  under  the  terms  of  their  Coalspur  Performance  Rights  as  a 
result of any vesting of their Coalspur Performance Rights in connection with the 
Scheme, in full and final satisfaction of such Coalspur Performance Rights; and 

(b) by no  later  than  the Record Date, ensure  that each such person  is registered as 
the holder of the relevant Coalspur Shares in the Register. 

5.3 Cancellation of Coalspur Options 

If Coalspur has entered into any Option Cancellation Deeds (as defined in clause 3.1(p)(ii) of 
the Implementation Agreement), Coalspur must cancel the Coalspur Options the subject of 
those Option Cancellation Deeds on or before the Record Date.  

5.4 Transfer of Coalspur Shares 

On the Implementation Date:  

(a) subject  to  the  provision  of  the  aggregate  of  the  Scheme  Consideration  in  the 
manner  contemplated  by  clause  6.1,  all  the  Scheme  Shares,  together  with  all 
rights and entitlements attaching to the Scheme Shares, will be transferred to KCE 
without the need for any further act by any Scheme Participant  (other than acts 
performed by Coalspur as attorney and agent for the Scheme Participants under 
this Scheme), by: 

(i) Coalspur  delivering  to  KCE  a  duly  completed  and  executed  Scheme 
Transfer (executed by Coalspur as transferor as the attorney and agent 
of each Scheme Participant under clause 9.4); and 

(ii) KCE duly executing the Scheme Transfer (as transferee) and delivering it 
to Coalspur for registration; and 

(b) immediately after receipt of the Scheme Transfer under clause 5.4(a)(ii), Coalspur 
must enter, or procure the entry of, the name and address of KCE in the Register 
as the holder of all of the Scheme Shares.  

5.5 Beneficial entitlement to Scheme Shares 

Subject  to  the  provision  of  the  aggregate  of  the  Scheme  Consideration  in  the manner 
contemplated by clause 6.1, on and from the Implementation Date, KCE will be beneficially 
entitled to the Scheme Shares transferred to  it under the Scheme, pending registration by 
Coalspur of KCE in the Register as the holder of the Scheme Shares.  

6. Scheme Consideration 

6.1 Scheme Consideration payment obligation 

(a) KCE will  (and Cline unconditionally and  irrevocably guarantees  the obligation of 
KCE to), by no later than 5:00pm on the Business Day prior to the Implementation 
Date, deposit (or procure the deposit) in cleared funds of an amount equal to the 
aggregate of the Scheme Consideration into the Trust Account. 
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(b) The amount deposited into the Trust Account under clause 6.1(a) is to be held on 
trust  by  Coalspur  for  the  Scheme  Participants  for  the  purpose  of  paying  the 
Scheme Consideration  to  the Scheme Participants  in accordance with clause 6.2 
(except that any interest on the amount will be for the account of KCE). Coalspur 
must not pay or apply those funds for any other purpose.  

6.2 Payment of Scheme Participants 

Subject  to clauses 6.1 and 6.3, Coalspur will pay or procure  the payment,  from  the Trust 
Account, to each Scheme Participant the Scheme Consideration attributable to that Scheme 
Participant within five Business Days after the Implementation Date by: 

(a) where the Scheme Participant has made an Electronic Payment Election, making a 
payment  of  the  relevant  amount  by  electronic means  in  accordance with  that 
election; or 

(b) otherwise, despatching or procuring the despatch to the Scheme Participant of a 
cheque  in  the name of  the Scheme Participant  for  the relevant amount, by pre‐
paid  ordinary  post  (or,  if  the  Registered  Address  of  the  Scheme  Participant  is 
outside  Australia,  by  pre‐paid  airmail  post)  in  an  envelope  addressed  to  the 
Registered Address as at the Record Date. 

6.3 Joint holders 

In the case of Scheme Shares held in joint names:  

(a) any cheque referred to in clause 6.2 will be made payable to the joint holders; and  

(b) any cheque or other document required to be sent to the Scheme Participant  in 
connection with the Scheme will be forwarded to the holder whose name appears 
first in the Register as at the Record Date.  

6.4 Unclaimed moneys 

(a) In the event that Coalspur believes that a Scheme Participant is not known at the 
Scheme  Participant's  address  on  the  Register,  Coalspur may  credit  the  amount 
payable  to  the  relevant  Scheme  Participant  to  a  separate  bank  account  of 
Coalspur  to  be  held  on  trust  by  Coalspur  for  the  Scheme  Participant  until  the 
Scheme Participant claims the amount or the amount is dealt with in accordance 
with applicable unclaimed money legislation.  

(b) Coalspur must hold the amount on trust for the relevant Scheme Participant, but 
any benefit accruing  from  the amount will be  to  the benefit of KCE. An amount 
credited  to  the  account  is  to  be  treated  as  having  been  paid  to  the  Scheme 
Participant when credited to the account. Coalspur must maintain records of the 
amounts paid, the persons who are entitled to the amount and any transfer of the 
amounts.  

(c) Coalspur may cancel a cheque issued under this clause 6 if the cheque: 

(i) is returned to Coalspur or its agents as undeliverable; or 
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(ii) has  not  been  presented  for  payment  within  six  months  after  the 
Implementation Date.   

(d) During  the  period  of  one  year  commencing  on  the  Implementation  Date,  on 
request from a Scheme Participant a cheque that was previously cancelled under 
clause 6.4(c) must be reissued. 

6.5 Orders of a court or Regulatory Authority 

If written  notice  is  given  to  KCE,  Coalspur  (or  Coalspur’s  share  registry)  of  an  order  or 
direction made by a court of competent jurisdiction or by another Regulatory Authority:  

(a) that requires provision to a third party of all or part of the Scheme Consideration, 
which  would  otherwise  be  provided  to  a  particular  Scheme  Participant  in 
accordance with this clause 6, then Coalspur shall be entitled to procure that all or 
part of that Scheme Consideration (as the case may be) is provided in accordance 
with that order or direction; or  

(b) that  prevents  all  or  part  of  the  Scheme  Consideration  being  provided  to  any 
particular Scheme Participant in accordance with this clause 6, or the provision of 
such  Scheme Consideration  is otherwise prohibited  by  applicable  law, Coalspur 
shall be entitled (at its sole discretion) to: 

(i) pay  such  amount  of  the  Scheme  Consideration  as  that  Scheme 
Shareholder  would  otherwise  be  entitled  to  receive,  to  a  trustee  or 
nominee for that trustee or nominee to retain; or 

(ii) retain for its own benefit such amount of the Scheme Consideration, as 
that Scheme Shareholder would otherwise be entitled to receive,  

until such time as full payment  in accordance with clause  6  is permitted by that 
order  or  direction  or  otherwise  by  law,  or  the  funds  the  Scheme  Shareholder 
would  otherwise  be  entitled  to  receive  are  dealt  with  in  accordance  with 
applicable unclaimed money legislation.  

For the avoidance of doubt, if the relevant order, direction or law prevents the provision of 
only part of  the Scheme Consideration which would otherwise be provided  to a Scheme 
Participant,  Coalspur  will  provide  the  maximum  possible  portion  of  the  Scheme 
Consideration  to  the  Scheme  Participant without  giving  rise  to  a  breach  of  that  order, 
direction  or  law,  and  this  clause 6.5  shall  only  apply  only  in  respect  of  the  remaining 
portion. 

6.6 Withholding and other taxes 

If Coalspur receives professional advice that any withholding or other tax is required by law 
to be withheld from any payment under this clause  6, Coalspur must withhold the relevant 
amount  before  making  the  payment  to  the  Scheme  Participant  (and  payment  of  the 
reduced amount shall be taken to be full payment of the relevant amount for the purposes 
of this Scheme). Coalspur must procure that any amount so withheld is paid to the relevant 
taxation  authorities  within  the  time  permitted  by  law,  and  that  a  receipt  or  other 
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appropriate  evidence  of  such  payment  is  promptly  provided  to  the  relevant  Scheme 
Participant. 

7. Dealing in Coalspur Shares 

7.1 Determination of Scheme Participants 

(a) For the purposes of establishing the identity of the Scheme Participants, dealings 
in Coalspur Shares will only be recognised if: 

(i) in  the  case  of  dealings  of  the  type  to  be  effected  using  CHESS,  the 
transferee is registered in the Register as holder of the relevant Coalspur 
Shares on or before the Record Date; and 

(ii) in  all  other  cases,  registrable  transmission  applications  or  transfers  in 
registrable  form  in  respect of  those dealings are  received on or before 
the Record Date at the place where the Register is kept. 

(b) Coalspur  must  register  any  transmission  application  or  transfer  received  in 
accordance with clause 7.1(a) by the Record Date. 

(c) If the Scheme becomes Effective: 

(i) no dealing  in Coalspur Shares, whenever effected, will be recognised or 
given effect  to by Coalspur  if  it  is  received after  the Record Date or  is 
received before the Record Date but not in registrable form; and 

(ii) any  purported  dealing  in  Coalspur  Shares  after  the  Record  Date  or 
agreement to deal after the Record Date in Coalspur Shares will be void 
and of no effect. 

7.2 Maintenance of the Register 

In order to determine entitlements to the Scheme Consideration, Coalspur will maintain, or 
procure the maintenance of, the Register in accordance with this clause 7until the Scheme 
Consideration has been provided to the Scheme Participants and the Register  in this form 
will solely determine entitlements to the Scheme Consideration. 

7.3 Effect of holding statements 

From the Record Date, all holding statements for Scheme Shares will cease to have effect as 
documents of title  in respect of those Coalspur Shares and, as from that date, each entry 
current at that date on the Register (other than entries in respect of KCE) will cease to have 
effect  except  as  evidence  of  entitlement  to  the  Scheme  Consideration  in  respect  of  the 
Coalspur Shares relating to that entry.  

7.4 Information to KCE 

Coalspur will at  least four Business Days before the  Implementation Date give to KCE and 
Cline or procure that KCE and Cline be given details of the name, address and the number 
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of Coalspur Shares held by each Scheme Participant, as shown in the Register at the Record 
Date, in whatever form KCE and Cline reasonably require. 

8. Quotation of Coalspur Shares 

(a) Coalspur will apply to ASX and TSX to suspend trading in Coalspur Shares with 
effect from the close of trading on the Effective Date.  

(b) Coalspur will apply: 

(i) for termination of the official quotation of Coalspur Shares on ASX; and 

(ii) to have itself removed from the official list of ASX; and 

(iii) to delist Coalspur Shares from TSX, 

in the case of (i) and (ii) with effect on and from the close of trading on the trading 
day  immediately  following  the date on which  the name and address of KCE are 
entered into in the Register as the holder of all of the Scheme Shares, and in the 
case of (iii) as soon as practicable following the Effective Date.  

9. General 

9.1 Amendments to Scheme 

Coalspur  may  by  its  counsel  or  solicitors  consent  on  behalf  of  all  persons  concerned, 
including Scheme Participants, to any modification of or addition to this Scheme or to any 
condition,  which  the  Court may  think  fit  to  approve  or  impose  and  to  which  KCE  has 
consented. 

9.2 Effect of Scheme 

This Scheme binds Coalspur and all of the Scheme Participants (including those who did not 
attend the Scheme Meeting or who did not vote at that meeting or who voted against this 
Scheme at that meeting) and, to the extent permitted by law, overrides the constitution of 
Coalspur to the extent of any inconsistency. 

9.3 Scheme Participants 

(a) Each Scheme Participant: 

(i) agrees to the transfer of its Scheme Shares, together with all rights and 
entitlements  attaching  to  those  Scheme  Shares,  to  KCE  in  accordance 
with the terms of this Scheme; 

(ii) agrees  to  the  variation,  cancellation  or  modification  of  the  rights 
attached  to  their  Scheme  Shares  constituted by or  resulting  from  this 
Scheme; 
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(iii) consents to Coalspur, KCE and Cline doing all things and executing all 
deeds, instruments, transfer or other documents as may be necessary, 
incidental or expedient to the implementation and performance of this 
Scheme; and 

(iv) acknowledges that this Scheme binds all Scheme Participants.  

(b) Each Scheme Participant is deemed to have warranted to KCE and appointed and 
authorised Coalspur as their agent to warrant to KCE that all their Scheme Shares 
(including any rights and entitlements attaching to those Scheme Shares) will, as 
at  the  time  of  the  transfer  of  them  to  KCE,  be  fully  paid  and  free  from  all 
mortgages, charges, liens, encumbrances, pledges, security interests and interests 
of third parties of any kind, whether legal or otherwise, and from any restrictions 
on transfer of any kind, and that they have full power and capacity to sell and to 
transfer  their Scheme Shares  (including any rights and entitlements attaching  to 
those shares)  to KCE under  the Scheme.   Coalspur undertakes  in  favour of each 
Scheme  Participant  that  it will  provide  such warranty  to  KCE  on  behalf  of  the 
Scheme Participant.   

(c) To the extent permitted by law, the Scheme Shares transferred to KCE under this 
Scheme (including any rights and entitlements attaching to those shares) will vest 
in KCE  free  from  all mortgages,  charges,  liens,  encumbrances, pledges,  security 
interests and interests of third parties of any kind, whether legal or otherwise.  

9.4 Appointment of agent and attorney 

Upon the Scheme becoming Effective, each Scheme Participant, without the need for any 
further act, is deemed to have irrevocably appointed Coalspur as its agent and attorney for 
the purpose of: 

(a) executing any document or form or doing any other act necessary, incidental or 
expedient to give effect to the terms of this Scheme, including without limitation, 
the execution of the Scheme Transfer,  

(b) enforcing the Deed Poll against KCE or Cline, 

and Coalspur accepts such appointment. Coalspur, as agent and attorney of each Scheme 
Participant, may delegate its functions, authorities or powers under this clause 9.4 to all or 
any of its directors and officers (jointly, severally or jointly and severally).  

9.5 Appointment of KCE as sole proxy 

Upon the Scheme becoming Effective until Coalspur registers KCE as the holder of all of the 
Scheme Shares in the Register, each Scheme Participant: 

(a) irrevocably appoints KCE as attorney and agent (and directs KCE in each capacity) 
to appoint any director, officer,  secretary or agent nominated by KCE as  it  sole 
proxy  and, where  applicable,  corporate  representative,  to  attend  shareholders' 
meetings  of  Coalspur,  exercise  the  votes  attaching  to  the  Scheme  Shares 
registered in its name and sign any shareholders resolutions; 
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(b) undertakes not to otherwise attend or vote at any of those meetings or sign any 
resolutions, whether  in  person, by proxy or by  corporate  representative  (other 
than pursuant to clause 9.5(a)); 

(c) must  take  all  other  actions  in  the  capacity  of  the  registered  holder  of  Scheme 
Shares as KCE directs; and 

(d) acknowledges and agrees that in exercising the power conferred  in clause 9.5(a), 
KCE  and  any director, officer,  secretary or  agent nominated  by  KCE under  that 
clause may act  in  the best  interests of KCE as  the  intended  registered holder of 
the Scheme Shares.  

9.6 Costs and stamp duty 

(a) Subject to clause 9.6(b), Coalspur will pay all the costs of the Scheme. 

(b) KCE will (and Cline will procure that Cline will) pay all stamp duty in respect of the 
transfer of the Scheme Shares under the Scheme. 

9.7 Further assurances 

(a) Each  Scheme  Participant  consents  to  Coalspur  doing  all  things  necessary, 
incidental or expedient  to give  full effect  to  the  implementation of  this Scheme 
and the transactions contemplated by it.  

(b) Coalspur will execute all documents and do all  things  (on  its own behalf and on 
behalf of each Scheme Participant) necessary or expedient  to give  full effect  to 
the implementation of this Scheme and the transactions contemplated by it. 

9.8 Notices 

(a) Where  a  notice,  transfer,  transmission  application,  direction  or  other 
communication  referred  to  in  the Scheme  is  sent by post  to Coalspur,  it will be 
deemed  to  be  received  on  the  date  (if  any)  on which  it  is  actually  received  at 
Coalspur and on no other date. 

(b) The  accidental omission  to  give notice of  the  Scheme Meeting  to  any Coalspur 
Shareholder, or the non‐receipt of such notice by any Coalspur Shareholder, will 
not, unless ordered by the Court, invalidate this Scheme or the proceedings at the 
Scheme Meeting.  

9.9 Governing Law 

(a) This Scheme is governed by the law in force in Western Australia. 

(b) Each  party  submits  to  the  non‐exclusive  jurisdiction  of  the  courts  exercising 
jurisdiction in Western Australia, and any court that may hear appeals from any of 
those courts,  for any proceedings  in connection with this document, and waives 
any right it might have to claim that those courts are an inconvenient forum. 
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9.10 Limitation of liability 

Neither Coalspur, KCE, Cline nor any of their respective directors or officers will be liable for 
anything done or for anything omitted to be done  in performance of this Scheme  in good 
faith. 
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Annexure 4  – Deed Poll 

This deed poll is made this    14th        day of            March    2015 

 

Parties  KC  Euroholdings  S.à  r.l.  of  40,  avenue  Monterey,  L‐2163,  Luxembourg, 
Luxembourg (KCE) 

Cline Resource and Development Company of 430 Harper Park Drive, Suite A, 
Beckley, West Virginia 25801 (Cline) 

In favour of   Each Scheme Participant  

Recitals 

A. Coalspur, KCE and Cline have entered into the Implementation Agreement. 

B. In the Implementation Agreement, KCE and Cline agreed to enter into this deed poll. 

C. KCE and Cline are entering  into this deed poll for the purpose of covenanting  in favour of 
Scheme Participants to perform their respective obligations in connection with the Scheme, 
in  accordance with  the  terms of  the  Implementation Agreement  and  attributed  to  them 
under the Scheme. 

This deed poll provides 

1. Definitions and interpretation 

1.1 Definitions 

In this deed poll: 

(a) Implementation  Agreement  means  the  Scheme  Implementation  Agreement 
entered  into  between  Coalspur,  KCE  and  Cline  dated  on  or  about  25  February 
2015, as amended or varied from time to time;  

(b) Scheme means the scheme of arrangement under Part 5.1 of the Corporations Act 
between Coalspur and Scheme Participants, under which Scheme Participants will 
receive  the  Scheme  Consideration,  in  the  form  attached  as  Schedule  3  to  the 
Implementation  Agreement,  subject  to  any  alterations  or  conditions  made  or 
required by the Court under section 411(6) of the Corporations Act and agreed to 
in writing by KCE and Coalspur; and 

(c) unless  the  context  otherwise  requires,  terms  defined  in  the  Implementation 
Agreement or the Scheme have the same meaning when used in this deed poll. 
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1.2 Interpretation 

Clauses 1.2 and 1.3 of  the  Implementation Agreement apply  to  the  interpretation of  this 
deed poll, except that references to "this agreement" are to be read as references to "this 
deed poll".  

1.3 Nature of deed poll 

KCE and Cline acknowledge that: 

(a) this  deed  poll  may  be  relied  on  and  enforced  by  any  Scheme  Participant  in 
accordance with its terms, even though the Scheme Participant  is not party to it; 
and 

(b) under the Scheme, upon the Scheme becoming Effective, each Scheme Participant 
irrevocably appoints Coalspur as  its agent and attorney to enforce this deed poll 
against  KCE  and  Cline  on  behalf  of  that  Scheme  Participant,  and  Coalspur may 
delegate its functions, authorities or powers as agent and attorney to all or any of 
its directors and officers (jointly, severally, or jointly and severally).  

2. Conditions precedent 

2.1 Conditions precedent to obligations of the Scheme 

The obligations of KCE and Cline under this deed poll are subject to the Scheme becoming 
Effective. 

2.2 Termination 

The  obligations  of  KCE  and  Cline  under  this  deed  poll  to  Scheme  Participants  will 
automatically terminate and the terms of this deed poll will be of no force or effect if:  

(a) the Implementation Agreement is terminated in accordance with its terms; or 

(b) the Scheme is not Effective by the Sunset Date. 

2.3 Consequences of termination 

If  this deed poll  is  terminated under clause 2.2,  in addition and without prejudice  to any 
other rights, powers or remedies available to it:  

(a) KCE  and Cline  are  released  from  their obligations  to  further perform  this  deed 
poll, except those obligations under clause 7.6; and 

(b) each  Scheme  Participant  retains  the  rights  they  have  against  KCE  and  Cline  in 
respect of any breach of this deed poll which occurs before it is terminated. 
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3. Scheme obligations 

3.1 Undertaking to pay Scheme Consideration 

Subject to clause 2, KCE: 

(a) offers to acquire all the Scheme Shares pursuant to the Scheme; and 

(b) in  consideration  of  the  transfer  of  each  Scheme  Share  to  KCE,  undertakes  in 
favour  of  each  Scheme  Participant  (and  Cline  undertakes  in  favour  of  each 
Scheme Participant to unconditionally and irrevocably guarantee the obligation of 
KCE) to:  

(i) deposit (or procure the deposit) in cleared funds of an amount equal to 
the aggregate of the Scheme Consideration into the Trust Account; and 

(ii) undertake all other actions attributed to it under the Scheme,  

all in accordance with the terms of the Scheme and the Implementation Agreement. 

4. Warranties 

Each of KCE and Cline represents and warrants in favour of each Scheme Participant that: 

(a) it is a corporation validly existing under the laws of its place of registration;  

(b) it has  the  corporate power  to enter  into and perform  its obligations under  this 
deed poll and to carry out the transactions contemplated by this deed poll;  

(c) it has taken all necessary corporate action to authorise its entry into this deed poll 
and  has  taken  or  will  take  all  necessary  corporate  action  to  authorise  the 
performance of this deed poll and to carry out the transactions contemplated by 
this deed poll; 

(d) this deed poll  is valid and binding on  it and enforceable against  it  in accordance 
with its terms; and 

(e) this deed poll does not conflict with, or result  in the breach of or default under, 
any  provision  of  its  constitution  or  any  material  term  or  provision  of  any 
agreement, or any writ, order or  injunction,  judgment,  law, rule or regulation to 
which it is a party or subject or by which it is bound.   

5. Continuing obligations 

This deed poll is irrevocable and, subject to clause 2, remains in full force and effect until:  

(a) KCE and Cline have each fully performed their obligations under this deed poll; or 

(b) the earlier termination of this deed poll under clause 2. 
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6. General 

6.1 Notices 

Any notice or other communication to KCE or Cline  in respect of this deed poll must be  in 
legible writing and in English and: 

(a) must be addressed as shown below (as applicable): 

KC Euroholdings S.à r.l. 

Attention:  Paul Vining 

Address: 3801 PGA Boulevard, Suite 903 

Palm Beach Gardens  

Florida 33410  

United States of America 

Facsimile:  +1 561 626 4938 

Cline Resource and Development Company 

Attention:  Timothy Elliott 

Address:    3801 PGA Boulevard, Suite 903 

Palm Beach Gardens  

Florida 33410  

United States of America 

Facsimile:  +1 561 626 4938 

and in either case, with a copy to: 

Attention:  Brian Glasser 

Address:    Bailey & Glasser, LLP  

209 Capitol Street, Charleston  

West Virginia 25301 

United States of America  

Facsimile:  +1 304 342 1110 
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must  be  signed  by  the  person making  the  communication  or  by  a  person  duly 
authorised by that person; and 

(b) must be delivered or posted by prepaid post to the address of KCE or Cline (as the 
case may be) in accordance with clause 6.1(a) or sent by facsimile to the facsimile 
number of KCE or Cline (as the case may be) specified above. 

6.2 Effective on receipt 

A notice given  in accordance with clause 6.1 takes effect when received (or at a  later time 
specified in it), and is taken to be received: 

(a) if hand delivered, on delivery;  

(b) if sent by prepaid post, on the tenth day after posting; or 

(c) if  sent  by  facsimile,  when  the  sender's  facsimile  system  generates  a message 
confirming successful transmission of the entire Notice unless, within eight hours 
after  the  transmission,  the  recipient  informs  the  sender  that  it  has  not 
received the entire Notice, 

but if the hand delivery or transmission is after 5.00pm in the place of receipt, or the hand 
delivery, tenth day after posting or transmission is or is on a Saturday, Sunday or bank or 
public holiday  in the place of receipt, the notice  is taken to be received at 9.00am  (local 
time) on the next day that is not a Saturday, Sunday or bank or public holiday in the place of 
receipt. 

7. General 

7.1 Governing law and jurisdiction 

This deed poll  is governed by the  law of Western Australia and each party  irrevocably and 
unconditionally submits to the non‐exclusive jurisdiction of the courts of Western Australia. 

7.2 Waiver 

A party does not waive a right, power or remedy if it fails to exercise or delays in exercising 
the  right, power or  remedy.   A  single or partial exercise by  a party of  a  right, power or 
remedy does not prevent another or  further exercise of  that or another  right, power or 
remedy.   A waiver of a right, power or remedy must be  in writing and signed by the party 
giving the waiver.  

7.3 Alterations 

This deed poll may not be altered unless: 

(a) if before the First Court Date, the variation is agreed to by Coalspur; or 
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(b) if on or after the First Court Date, the variation is agreed to by Coalspur and the 
Court indicates that the variation would not of itself preclude approval of the 
Scheme,  

in  which  event  KCE  and  Cline  will  enter  into  a  further  deed  poll  in  favour  of  Scheme 
Participants giving effect to the variation.   

7.4 Cumulative rights 

The rights, powers and remedies of KCE, Cline and Scheme Participants under this deed poll 
are cumulative and do not exclude any other rights, powers or remedies provided by  law 
independently of this deed poll.  

7.5 Assignment 

The rights created by this deed poll are personal to each Scheme Participant and may only 
be assigned with the prior written consent of KCE and Cline. 

7.6 Stamp duty 

KCE must (and Cline must procure that KCE will) pay any stamp duties and any related fines 
and  penalties  in  respect  of  this  deed  poll,  the  performance  of  this  deed  poll  and  each 
transaction effected by or made under or pursuant to this deed poll. 

7.7 Further assurances 

KCE  and  Cline must  promptly  do  all  things  necessary  or  expedient  to  be  done  by  it  in 
connection with the matters referred to in this deed poll and to implement the Scheme. 
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SIGNING PAGE 

Executed as a deed poll. 

 

Executed  by  and  on  behalf  of  KC
Euroholdings S.à r.l. 

     

[Robert Keith Varney]   [Wilhelmus Jongman]  
Signature of Class A Manager    Signature of Class B Manager   

       

Name of Class A Manager (print)    Name of Class B Manager (print)   

 

Executed by and on behalf of Cline Resource
and Development Company 

     

[Robert Keith Varney]     
Signature of Authorised Representative    Signature of Authorised Representative   

       

Name of Authorised Representative (print)    Name of Authorised Representative (print)   
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Annexure 5  – Notice of Scheme Meeting 

COALSPUR MINES LIMITED 
A B N   7 3   0 0 3   0 4 1   5 9 4  

 

NOTICE OF SCHEME MEETING 

By an order of the Federal Court of Australia (Court) made on 17 March 2015 pursuant to section 411(1) of 
the Corporations Act 2001 (Cth) (Corporations Act), a meeting of the holders of ordinary shares in Coalspur 
Mines Limited ABN 73 003 041 594 (Coalspur) will be held at the The Celtic Club, 48 Ord Street, West Perth, 
Western Australia on Wednesday, 22 April 2015 at 10:00a.m (WST) (Scheme Meeting). 

The Court has also directed that Mr Mark Rodda act as chairman of the Scheme Meeting or failing him Mr 
Marc Wilshaw, and has directed the chairman to report the result of the Scheme Meeting to the Court. 

The Directors have determined pursuant to regulation 7.11.37 of the Corporations Regulations 2001 (Cth) 
that  the  persons  eligible  to  vote  at  the  Scheme  Meeting  are  those  who  are  Australian  Coalspur 
Shareholders of Coalspur  and Canadian Registered Coalspur  Shareholders on Monday, 20 April 2015  at 
5.00 pm (WST).  

PURPOSE OF MEETING 

The  purpose  of  the  Scheme  Meeting  is  to  consider  and,  if  thought  fit,  to  approve  (with  or  without 
modification)  a  scheme  of  arrangement  proposed  to  be made  between  Coalspur  and  its  shareholders 
(Scheme).  

To enable you to make an informed voting decision, important information on the Scheme is set out in the 
booklet accompanying this Notice (Scheme Booklet). The Scheme Booklet, Explanatory Memorandum and 
Proxy Form attached  to  this Notice each  form part of  this Notice and  contain  important  information on 
matters to be considered at the Scheme Meeting. Terms and abbreviations used in this Notice are defined 
in the Scheme Booklet.  

AGENDA 

15. Resolution 1 – Approval of the Scheme 

To consider and,  if  thought  fit  to pass, with or without amendment,  the  following  resolution  in 
accordance with section 411(4)(a)(ii) of the Corporations Act: 

"That  pursuant  to  and  in  accordance with  section  411  of  the  Corporations Act,  the  scheme  of 
arrangement proposed between Coalspur and  the holders of  its ordinary shares as contained  in 
and  more  particularly  described  in  the  Scheme  Booklet  of  which  the  Notice  forms  part,  is 
approved, and the Directors of Coalspur are authorised to agree to such alterations or conditions 
as are  thought  fit by  the Court, and subject  to approval by  the Court,  to  implement  the Scheme 
with any such alterations or conditions." 
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Dated 17 March 2015 

 

BY ORDER OF THE BOARD 

 

Simon Robertson 

Company Secretary    
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COALSPUR MINES LIMITED 

A B N   7 3   0 0 3   0 4 1   5 9 4  

 

EXPLANATORY MEMORANDUM  

1. Introduction 

This Explanatory Memorandum has been prepared for the  information of Coalspur Shareholders 
in connection with the business to be conducted at the Scheme Meeting to be held at The Celtic 
Club, 48 Ord  Street, West Perth, Western Australia on Wednesday], 22 April 2015  at 10:00am 
(WST). 

This  Explanatory  Memorandum  should  be  read  in  conjunction  with  and  forms  part  of  the 
accompanying Notice.  The purpose of this Explanatory Memorandum is to provide information to 
Coalspur Shareholders in deciding whether or not to pass the resolution in the Notice.  Terms and 
abbreviations used in this Explanatory Memorandum are defined in the Scheme Booklet. 

A Proxy Form is located at the end of the Explanatory Memorandum. 

2. Required Voting Majority  

In order for the Scheme to become effective, this resolution must be passed at the meeting by:  

(a) unless the Court orders otherwise, a majority of the number of Coalspur Shareholders 
present and voting (whether in person or by proxy, attorney or, in the case of corporate 
shareholders, a corporate representative) at the meeting; and 

(b) at least 75% of the votes cast on the resolution.  

The Court has a discretion under section 411(4)(a)(ii)(A) of the Corporations Act  to approve the 
Scheme if it is approved by at least 75% of the votes cast on the resolution but not by a majority 
in number of Coalspur Shareholders (other than excluded shareholders) present and voting at the 
meeting. 

Voting at the Scheme Meeting will be by poll rather than by a show of hands. 

3. Court Approval 

In  accordance  with  section  411(4)(b)  of  the  Corporations  Act,  the  Scheme  (with  or  without 
modification)  is  subject  to  approval  of  the  Court.  If  the  resolution  proposed  at  the  Scheme 
Meeting is approved by the requisite majority, and the relevant conditions of the Scheme (other 
than  approval by  the Court)  are  satisfied, or waived, by  the  time  required  under  the  Scheme, 
Coalspur intends to apply to the Court for the necessary orders to give effect to the Scheme. 



 

  Coalspur Mines Limited SCHEME BOOKLET 325 

4. Entitlement to Vote 

The Coalspur Board has determined, and  the Court has ordered,  that a person's entitlement  to 
vote at the Scheme Meeting will be the entitlement of that person as set out in the Register as at 
5:00 pm  (WST) on 20 April 2015. This  includes Australian Coalspur  Shareholders  and Canadian 
Registered Coalspur Shareholders as at 5:00 pm (WST) on 20 April 2015 who are entitled to vote 
at the Scheme Meeting. 

If you are a Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder please see section 6.2 below. 

As the Scheme does not affect the Coalspur Shares held by, or by any person on behalf of or for 
the benefit of KCE, KCE is not entitled to vote any Coalspur Shares held at the Scheme Meeting.  

5. How to Vote – Australian Coalspur Shareholders 

5.1 How to Vote 

Australian Coalspur Shareholders entitled to vote at the Scheme Meeting can vote:  

(a) by attending the Scheme Meeting and voting in person;  

(b) by appointing an attorney to attend the Scheme Meeting and vote on their behalf, or, in 
the case of corporate shareholders, a corporate representative to attend the Scheme 
Meeting and vote on its behalf; or  

(c) by appointing a proxy to attend the Scheme Meeting and vote on their behalf, using the 
Proxy Form accompanying this Notice.  

A personalised Proxy Form accompanies this Notice.  The Proxy Form contains full details of how 
to appoint persons and how  to sign and  lodge  the voting  form,  including how you may register 
your  proxy  instructions  electronically  at  the  Australian  Registrar's  website  at 
www.computershare.com/au. 

To  be  valid,  Proxy  Forms  or  electronic  voting  instructions must  be  received  by  the  Australian 
Registrar, by 10:00am (WST) on 20 April 2015.  

5.2 Voting in person 

Coalspur Shareholders are asked to arrive at the venue 30 minutes prior to the time designated 
for  the  Scheme Meeting  to  allow  for  registration  for  the  Scheme Meeting.  Please  bring  your 
meeting registration forms with you to facilitate admission to the Scheme Meeting. The meeting 
registration form for the Scheme Meeting is the Proxy Form included with the Scheme Booklet of 
which this Notice forms part. 

5.3 Voting by attorney or corporate representative 

Australian Coalspur Shareholders who have appointed an attorney or corporate representative to 
attend  and  vote  at  the  Scheme  Meeting  should  ensure  that  their  attorney  or  corporate 
representative  arrives  at  the  venue  30 minutes  prior  to  the  time  designated  for  the  Scheme 
Meeting to allow for registration for the Scheme Meeting.  

A person attending as an attorney should bring the original power of attorney or a certified copy, 
unless you have already provided a certified copy of the power of attorney to Coalspur. Powers of 
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attorney must  be  received  no  later  than  10:00am  (WST)  on  20  April  2015  (or  if  the  Scheme 
Meeting  is  adjourned  or  postponed,  at  least  48  hours  before  the  resumption  of  the  Scheme 
Meeting in relation to the resumed part of the Scheme Meeting).   

A  person  attending  as  a  representative  of  a  corporate  shareholder must  present  satisfactory 
evidence of his or her appointment to attend on behalf of that shareholder,  in accordance with 
section 250D of the Corporations Act, unless previously lodged with the Australian Registrar. 

5.4 Voting by proxy 

An Australian Coalspur Shareholder entitled to attend and vote at the Scheme Meeting is entitled 
to appoint not more than two proxies. Each proxy will have the right to vote on the resolution to 
be put to the Scheme Meeting and also to speak at the Scheme Meeting. The appointment of a 
proxy may  specify  the proportion or  the number of  votes  that  the proxy may exercise. Where 
more  than one proxy  is appointed, and  if  the appointment does not  specify  the proportion or 
number of the Australian Coalspur Shareholder's votes each proxy may exercise, each proxy may 
exercise half of the votes. A proxy need not be a Coalspur Shareholder.  

If a proxy  is not directed how to vote any  item of business, the proxy may vote or abstain from 
voting,  as  that  person  thinks  fit.  If  a  proxy  is  instructed  to  abstain  from  voting  on  an  item  of 
business,  that person  is directed not  to  vote on  the  shareholder's behalf on  the poll,  and  the 
Coalspur  Shares  the  subject  of  the  proxy  appointment will  not  be  counted  in  computing  the 
required majority. 

Australian Coalspur Shareholders who return their Proxy Form with a direction how to vote but do 
not nominate  the  identity of  their proxy will be  taken  to have  appointed  the  chairman of  the 
Scheme Meeting  as  their  proxy  to  vote  on  their  behalf.  If  a  Proxy  Form  is  returned  but  the 
nominated proxy does not attend the Scheme Meeting, the chairman of the Scheme Meeting will 
act  in  place  of  the  nominated  proxy  and  vote  in  accordance  with  any  instructions.  Proxy 
appointments  in  favour  of  the  chairman  of  the  Scheme Meeting,  the  Company  Secretary  of 
Coalspur or any Coalspur Director which do not contain a direction will be used  to support  the 
resolution to approve the Scheme. 

Completed Proxy Forms must be 

(a) sent to the Australian Registrar by: 

(i) mail to (using the reply paid envelope included with this Scheme Booklet): 

Computershare Investor Services Pty Ltd 
GPO Box 1282 Melbourne 
VICTORIA 3000 MELBOURNE 

(ii) fax to 1800 783 447 from within Australia or +61 3 9473 2555 from overseas; 
or 

(b) sent to Coalspur's registered office at Level 1, 28 Ord Street, Perth, Western Australia, 

in each case so  that  they are received by no  later  than 10:00am  (WST) on 20 April 2015. Proxy 
Forms received after this time will be invalid.   

The Proxy Form must be signed by the Australian Coalspur Shareholder or the Australian Coalspur 
Shareholder's attorney.  If an attorney signs a Proxy Form on your behalf, a certified copy of the 
power of attorney under which  the Proxy Form was  signed must be  received by  the Australian 
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Registrar at the same time as the Proxy Form, unless you have already provided a certified copy of 
the power of attorney to Coalspur. Proxies given by corporations must be executed in accordance 
with the Corporations Act. 

If you  complete and  return a Proxy Form, you may  still attend  the Scheme Meeting  in person, 
revoke  the  proxy  and  vote  at  the  Scheme  Meeting.  Proxy  Forms  may  also  be  revoked  by 
contacting the Australian Registrar or submitting a new Proxy Form prior to 10:00am (WST) on 20 
April 2015. 

6. How to Vote –Canadian Coalspur Shareholders  

Most  Canadian  Coalspur  Shareholders  are  Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholders 
because the Coalspur Shares they own beneficially, are not registered in their names but instead 
are  registered  in  the  name  of  the  brokerage  firm,  bank  or  trust  company  through which  they 
purchased  their  Coalspur  Shares.  In  addition  to  reading  this  Section,  Canadian  Coalspur 
Shareholders should refer to Annexure 6, “Important Information for Canadian Shareholders”.  

Pursuant to the provisions of NI 54‐101 ‐ Communication with Beneficial Owners of Securities of a 
Reporting  Issuer  (NI  54‐101),  these  securityholder materials  are  being  sent  to  both  Canadian 
Registered Coalspur Shareholders and Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders.    

6.1 Voting Process – Canadian Registered Coalspur Shareholders 

Enclosed with this Scheme Booklet  is a Proxy Form for use at the Scheme Meeting.   A Canadian 
Registered Coalspur Shareholder has the right to appoint any other person or company (who need 
not be a Coalspur Shareholder)  to  represent such Canadian Registered Coalspur Shareholder at 
the Scheme Meeting by inserting such person’s full name in the blank space provided in the Proxy 
Form, or by completing another proper form of proxy. If you  leave the space on the Proxy Form 
blank, the chairman of the Scheme Meeting, who is named on the Proxy Form, is appointed to act 
as your proxy holder.  

A Canadian Registered Coalspur Shareholder appointing a proxy holder may indicate the manner 
in which the appointed proxy holder is to vote regarding any specific item by checking the space 
opposite the item on the Proxy Form.  If the Canadian Registered Coalspur Shareholder giving the 
proxy wishes to confer a discretionary authority regarding any  item of business, then  the space 
opposite the item should be left blank.  The Coalspur Shares represented by the proxy submitted 
by  a  Canadian  Registered  Coalspur  Shareholder  will  be  voted  or  withheld  from  voting  in 
accordance with the instructions, if any, given in the Proxy Form and, if the Canadian Registered 
Coalspur Shareholder specifies a choice with respect to the Scheme Resolution, the securities will 
be voted accordingly. 

A Canadian Registered Coalspur Shareholder  registered on  the Company’s Canadian Register at 
2:00am (PST) / 5:00pm (WST) on 20 April 2015 may vote in person at the Scheme Meeting, or by 
proxy by completing and signing the Proxy Form and returning it in the envelope provided to the 
Canadian Registrar at  

Attention: Proxy Department 
Computershare Investor Services Inc. 
8th Floor 
100 University Avenue 
Toronto, Ontario  M5J 2Y1 
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The deadline for delivering duly completed and executed Proxy Forms to the Canadian Registrar is 
by 7:00]pm  (PST) on 19 April 2015  / 10:00am  (WST) on 20 April 2015 or 48 hours before  any 
adjourned or postponed Scheme Meeting. 

A Canadian Registered Coalspur Shareholder who has returned a proxy has the power to revoke it 
in accordance with the provisions of the Corporations Act  (Australia), which provides that every 
proxy may be revoked by written notice signed by the Canadian Registered Coalspur Shareholder 
or  by  the  Canadian  Registered  Coalspur  Shareholder’s  attorney  authorised  in  writing  and 
delivered to the registered office of Coalspur prior to 7:00pm  (PST) on 19 April 2015 / 10:00am 
(WST) on 20 April 2015. A revocation of a proxy does not affect any matter on which a vote has 
been taken before the revocation. 

The persons named in the Proxy Form will vote the Coalspur Shares in respect of which they are 
appointed  in  accordance with  the  direction  of  the  Canadian  Registered  Coalspur  Shareholder 
appointing  them.   The Proxy Form confers discretionary authority on  the persons named  in  the 
proxy with  respect  to amendments or variations  to matters  identified  in  the Notice of Scheme 
Meeting  in  Annexure  5  of  the  Scheme  Booklet  and with  respect  to  other matters which may 
properly  come  before  the  Scheme Meeting.    At  the  time  of  printing  of  the  Scheme  Booklet, 
management  knows  of  no  such  amendments,  variations  or  other matters  to  come  before  the 
Scheme Meeting.   However,  if any such amendments, variations or other matters which are not 
now known to management should properly come before the Scheme Meeting, the proxy will be 
voted on such matters in accordance with the best judgment of the named proxies. 

If you have not on the Proxy Form indicated how you wish to vote on the Scheme Resolution and 
the  chairman of  the Scheme Meeting has been appointed as your proxy holder, your Coalspur 
Shares will be voted in favour of the Scheme Resolution.   

(a) Voting by corporate representative 

To vote in person at the Scheme Meeting, a Canadian Registered Coalspur Shareholder or proxy, 
which is a body corporate, may appoint an individual to act as its representative.   

Unless otherwise specified in the appointment, a representative acting in accordance with his or 
her authority, until it is revoked by the body corporate Canadian Registered Coalspur Shareholder, 
is entitled to exercise the same powers on behalf of that body corporate as that body corporate 
could exercise at a meeting or in voting on a resolution. 

A  certificate  with  or  without  the  seal  of  the  body  corporate  Canadian  Registered  Coalspur 
Shareholder, signed by  two directors of  that body corporate or signed by one director and one 
secretary, or any other document as the chairman of the Scheme Meeting  in his sole discretion 
considers  sufficient,  will  be  evidence  of  the  appointment,  or  of  the  revocation  of  the 
appointment, as the case may be, of a representative.   

(b) Voting by attorney 

A  Canadian  Registered  Coalspur  Shareholder  may  appoint  a  person  (whether  a  Coalspur 
Shareholder or not) as its attorney to attend and vote at the Scheme Meeting. 

An  instrument  appointing  an  attorney  must  be  in  writing  executed  under  the  hand  of  the 
appointer  or  the  appointer's  attorney  duly  authorised  in  writing,  or  if  the  appointer  is  a 
corporation,  under  its  common  seal  (if  any)  or  the  hand  of  its  duly  authorised  attorney  or 
executed in a manner permitted by the Corporations Act. The instrument may contain directions 
as to the manner in which the attorney is to vote on a particular resolution(s) and subject to the 
Corporations Act, may otherwise be in any form as the Directors may prescribe or accept. A fax of 
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a written power of attorney is valid provided it has been provided to Coalspur on the fax numbers 
in Section 4.3(b) of the Scheme Booklet by no later than 7:00pm (PST) on 19 April 2015 / 10:00am 
(WST) on 20 April 2015 or 48 hours before any adjourned or postponed Scheme Meeting. Such fax 
will  be  deemed  to  have  been  served  on  Coalspur  upon  the  receipt  of  a  transmission  report 
confirming successful transmission of that fax.   

6.2 Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders  

Coalspur Shares owned by a Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder are registered either: 

(i)  in  the name of an  intermediary  (Intermediary)  that  the Canadian Non‐Registered 
Coalspur Shareholder deals with  in respect of the Coalspur Shares (Intermediaries 
include, among others, banks,  trust companies, securities dealers or brokers, and 
trustees  or  administrators  of  self‐administered  RRSPs,  RRIFs,  RESPs  and  similar 
plans); or 

(ii)  in the name of a clearing agency (such as CDS Clearing and Depository Services Inc.) 
of which the Intermediary is a participant.   

Each  Intermediary  has  its  own mailing  procedures  and  provides  its  own  return  instructions  to 
clients, which should be carefully followed by Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders in 
order to ensure that their Coalspur Shares are voted at the Scheme Meeting. The form of proxy or 
voting  instruction  form  supplied  to  a  Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholder  by  an 
Intermediary is similar to the Proxy Form provided to Canadian Registered Coalspur Shareholders. 
However,  its purpose  is  limited to  instructing the applicable Intermediary how to vote on behalf 
of  the  Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholder.  The  majority  of  Intermediaries  now 
delegate  responsibility  for  obtaining  instructions  from  clients  to  Broadridge  Investor 
Communications  (Broadridge).  Broadridge  typically mails  a  scannable  voting  instruction  form 
instead  of  the  form  of  proxy.  The  Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholder  is  asked  to 
complete the voting instruction form and return it to Broadridge by mail or facsimile. Broadridge 
then  tabulates  the  results  of  all  instructions  received  and  provides  appropriate  instructions 
respecting the voting of Coalspur Shares to be represented at the applicable meeting.  A Canadian 
Non‐Registered Coalspur Shareholder receiving a voting  instruction  form cannot use  that voting 
instruction form to vote Coalspur Shares directly at the Scheme Meeting, as the voting instruction 
form must be returned as directed by Broadridge well in advance of the Scheme Meeting in order 
to have the Coalspur Shares voted. 

In accordance with applicable securities law requirements, Coalspur has distributed copies of the 
Scheme Booklet and related materials to the clearing agencies and Intermediaries for distribution 
to Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders. Intermediaries will be responsible for sending 
these materials to Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders. 

Intermediaries may  also  provide  Canadian Non‐Registered  Coalspur  Shareholders with  a  Proxy 
Form  which  has  already  been  signed  by  the  Intermediary  (typically  by  a  facsimile,  stamped 
signature), which  is  restricted  as  to  the  number  of  Coalspur  Shares  beneficially  owned  by  the 
Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholder  but which  is  otherwise  not  completed  by  the 
Intermediary. Because the Intermediary has already signed the Proxy Form, this Proxy Form is not 
required to be signed by the Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder when submitting the 
proxy.  In  this case,  the Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder who wishes  to  submit a 
proxy  should  carefully  follow  the  instructions  of  their  Intermediary,  including  those  regarding 
when and where the completed proxy or voting instruction form is to be delivered. 

In either case,  the purpose of  these procedures  is  to enable Canadian Non‐Registered Coalspur 
Shareholders to direct the voting of the Coalspur Shares that they beneficially own. If a Canadian 
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Non‐Registered Coalspur Shareholder who receives one of the forms described above wishes to 
attend and vote  in person at  the Scheme Meeting  (or have another person attend and vote  in 
person  on  behalf  of  the  Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholder),  the  Canadian  Non‐
Registered Coalspur Shareholder should strike out  the names of  the persons  listed  in  the Proxy 
Form  or  the  voting  instruction  form,  as  applicable  and  insert  the  Canadian  Non‐Registered 
Coalspur Shareholder or such other person’s name in the blank space provided.  

Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders should carefully follow the instructions of their 
Intermediary, including those regarding when and where the proxy or voting instruction form is 
to be delivered. 

If you are a Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder, your Intermediary must receive your 
voting  instructions  in  sufficient  time  to  act  on  them.  If  you  provide  voting  instructions  but 
subsequently wish  to  change  them,  you  can  revoke  your prior  voting  instructions by providing 
new instructions on a voting instruction form or Proxy Form with a later date than your previous 
instructions, provided that your Intermediary receives your new voting instructions with sufficient 
time  to  act  on  them.  To  be  effective,  the  Canadian  Registrar  must  receive  proxy  voting 
instructions  from your  Intermediary by no  later  than 7:00pm  (PST) on 19 April 2015 / 10:00am 
(WST) on 20 April 2015 or  if  the Scheme Meeting  is adjourned or postponed, at  least 48 hours 
before the reconvened Scheme Meeting.  
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Annexure 6 – Important Information for Canadian Shareholders 

Capitalized term used and not otherwise defined in this Annexure have the meaning set out in the body of 
the  Scheme  Booklet  or  its Glossary  (Section  12).    The  Scheme Booklet  is  dated  17 March  2015. Unless 
otherwise indicated, information in the Scheme Booklet is given as of 17 March 2015. 

Coalspur is a reporting issuer in Canada.  Accordingly, pursuant to the requirements of National Instrument 
51‐102  –  Continuous  Disclosure  Obligations  and  National  Instrument  54‐101  –  Communication  with 
Beneficial  Owners  of  Securities  of  a  Reporting  Issuer  of  the  Canadian  Securities  Administrators,  the 
following disclosure is required to be included with the Scheme Booklet. 

Purpose of Solicitation 

The  Scheme  Booklet    is  furnished  in  connection with  the  solicitation  of  proxies  by  the management  of 
Coalspur for use at the Scheme Meeting, which will be held at The Celtic Club, 48 Ord Street, West Perth, 
Western Australia, on 22 April 2015 at 10.00am for the purposes set forth in the Notice of Scheme Meeting 
attached as Annexure 5 to the Scheme Booklet. 

The purpose of the Scheme Booklet is to explain the terms of the Scheme and the manner in which it will 
be  implemented  (if  approved).  The  Scheme  Booklet  provides  all  information  required  to  be  given  to 
Coalspur Shareholders or that is otherwise material to the decision of Coalspur Shareholders as to whether 
or  not  to  vote  in  favour  of  the  Scheme  Resolution  at  the  Scheme  Meeting.  This  Annexure  provides 
additional  information  required  by  Canadian  Securities  Regulatory  Authorities  or  that  is  otherwise  of 
importance to Canadian Coalspur Shareholders. 

Solicitation of proxies will be primarily by mail but may also be by  telephone,  facsimile or  in person by 
Directors, officers and employees of Coalspur, who will not be additionally compensated therefor.  Brokers, 
nominees or other persons holding Coalspur Shares in their names for others shall be reimbursed for their 
reasonable charges and expenses in forwarding proxies and proxy material to the beneficial owners of such 
Coalspur Shares.  The costs of soliciting proxies will be borne by Coalspur. For further details on the costs of 
solicitation and advisers employed in this solicitation, see Section 11.8 of the Scheme Booklet, “Experts and 
fees”. 

These  Scheme  Meeting  materials  are  being  sent  to  both  Australian  Coalspur  Shareholders,  Canadian 
Registered Coalspur Shareholders and Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders.   

Voting Process – Canadian Registered Coalspur Shareholders 

Enclosed  herewith  is  a  Proxy  Form  for  use  at  the  Scheme Meeting.    A  Canadian  Registered  Coalspur 
Shareholder  has  the  right  to  appoint  any  other  person  or  company  (who  need  not  be  a  Coalspur 
Shareholder)  to  represent  such  Canadian  Registered  Coalspur  Shareholder  at  the  Scheme Meeting  by 
inserting such person’s full name in the blank space provided in the Proxy Form, or by completing another 
proper  form  of  proxy.  If  you  leave  the  space  on  the  Proxy  Form  blank,  the  chairman  of  the  Scheme 
Meeting, who is named on the Proxy Form, is appointed to act as your proxy holder. 

A Canadian Registered Coalspur Shareholder appointing a proxy holder may indicate the manner  in which 
the appointed proxy holder is to vote regarding any specific item by checking the space opposite the item 
on the Proxy Form.    If the Canadian Registered Coalspur Shareholder giving the proxy wishes to confer a 
discretionary authority  regarding any  item of business,  then  the  space opposite  the  item  should be  left 
blank.    The  Coalspur  Shares  represented  by  the  proxy  submitted  by  a  Canadian  Registered  Coalspur 
Shareholder will be voted or withheld from voting  in accordance with the  instructions,  if any, given  in the 
Proxy  Form and,  if  the Canadian Registered Coalspur  Shareholder  specifies a  choice with  respect  to  the 
Scheme Resolution, the securities will be voted accordingly. 
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Canadian  Registered  Coalspur  Shareholders  registered  on  Coalspur’s  Canadian  share  register  at  2.00am 
(PST)  /  5.00pm  (WST)  on  20  April  2015 may  vote  in  person  at  the  Scheme Meeting,  or  by  proxy  by 
completing  and  signing  the  Proxy  Form  and  returning  it  in  the  envelope  provided  to  Computershare 
Investor Services  Inc., attention Proxy Department, at 8th floor, 100 University Avenue, Toronto, Ontario, 
M5J 2Y1.   

The  deadline  for  delivering  duly  completed  and  executed  Proxy  Forms  to  the  Canadian  Registrar  is 
7.00pm  (PST) on 19 April 2015 / 10.00am  (WST) on 20 April 2015 or 48 hours before any adjourned or 
postponed Scheme Meeting. 

A  Canadian  Registered  Coalspur  Shareholder who  has  returned  a  proxy  has  the  power  to  revoke  it  in 
accordance with the provisions of the Corporations Act (Australia), which provides that every proxy may be 
revoked  by written  notice  signed  by  the  Canadian Registered  Coalspur  Shareholder  or  by  the  Canadian 
Registered  Coalspur  Shareholder’s  attorney  authorised  in writing  and  delivered  either  to  the  registered 
office of Coalspur or the Canadian Registrar at any time up to and including 7.00pm (PST) on 19 April 2015 / 
10.00am (WST) on 20 April 2015. A revocation of a proxy does not affect any matter on which a vote has 
been taken before the revocation. 

The persons named in the Proxy Form will vote the Coalspur Shares in respect of which they are appointed 
in accordance with the direction of the Canadian Registered Coalspur Shareholders appointing them.  In the 
absence of such direction, the relevant Coalspur Shares will be voted in favour of all the Scheme Resolution 
described in the Scheme Booklet.  The Proxy Form confers discretionary authority on the persons named in 
the proxy with respect to amendments or variations to matters identified in the Notice of Scheme Meeting 
in Annexure 5 and with respect to other matters which may properly come before the Scheme Meeting.  At 
the  time of printing of  the  Scheme Booklet, management  knows of no  such  amendments,  variations or 
other matters to come before the Scheme Meeting.  However, if any such amendments, variations or other 
matters which are not now known to management should properly come before the Scheme Meeting, the 
proxy will be voted on such matters in accordance with the best judgment of the named proxies. 

Voting Process – Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders 

Only Australian Coalspur Shareholders or Canadian Registered Coalspur Shareholders, or the persons they 
appoint  as  their  proxies,  are  permitted  to  vote  at  the  Scheme  Meeting.    Most  Canadian  Coalspur 
Shareholders  are  “non‐registered”  Shareholders  (Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholders) 
because  the  Coalspur  Shares  they own  are held beneficially  and  are not  registered  in  their names, but 
instead  are  registered  in  the  name  of  the  brokerage  firm,  bank  or  trust  company  through which  they 
purchased their Coalspur Shares. 

Coalspur  Shares  beneficially  owned  by  a  Canadian Non‐Registered  Coalspur  Shareholder  are  registered 
either: 

(i) in the name of an intermediary (Intermediary) that the Canadian Non‐Registered Coalspur 
Shareholder deals with in respect of the Coalspur Shares (Intermediaries include, among 
others, banks, trust companies, securities dealers or brokers, and trustees or administrators of 
self‐administered RRSPs, RRIFs, RESPs and similar plans); or 

(ii) in the name of a clearing agency (such as CDS Clearing and Depository Services Inc.) of which 
the Intermediary is a participant.  

In accordance with applicable securities  law requirements, Coalspur has distributed copies of the Scheme 
Meeting materials and Proxy Form to the clearing agencies and Intermediaries for distribution to Canadian 
Non‐Registered Coalspur Shareholders. 

Intermediaries  are  required  to  forward  the  Scheme  Meeting  materials  to  Canadian  Non‐Registered 
Coalspur Shareholders.  Intermediaries often use service companies to forward Scheme Meeting materials 
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to  Canadian  Non‐Registered  Coalspur  Shareholders.    Generally,  Canadian  Non‐Registered  Coalspur 
Shareholders who have not waived the right to receive the Scheme Meeting materials will either: 

(iii) be given a voting instruction form which is not signed by the Intermediary and which, when 
properly completed and signed by the Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder and 
returned to the Intermediary or its service company, will constitute voting instructions (often 
called a “voting instruction form”) which the Intermediary must follow.  Typically, the voting 
instruction form will consist of a one page pre‐printed form; or  

(iv) be given a Proxy Form which has already been signed by the Intermediary (typically by a 
facsimile, stamped signature), which is restricted as to the number of Coalspur Shares 
beneficially owned by the Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder but which is 
otherwise not completed by the Intermediary. Because the Intermediary has already signed 
the Proxy Form, this Proxy Form is not required to be signed by the Canadian Non‐Registered 
Coalspur Shareholder when submitting the proxy.   

In either case, a Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder who wishes to submit a proxy or a voting 
instruction  form  should  carefully  follow  the  instructions of  their  Intermediary,  including  those  regarding 
when and where the completed proxy or voting instruction form is to be delivered. 

The purpose of these procedures is to enable Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholders to direct the 
voting  of  the  Coalspur  Shares  that  they  beneficially  own.    If  a  Canadian  Non‐Registered  Coalspur 
Shareholder who  receives one of  the  forms described above wishes  to vote at  the Scheme Meeting  (or 
have another person attend and vote on behalf of the Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder), the 
Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder  should  strike out  the names of  the persons  listed  in  the 
Proxy Form or the voting instructions form, as applicable, and insert the Canadian Non‐Registered Coalspur 
Shareholder  or  such  other  person’s  name  in  the  blank  space  provided.    In  either  case,  Canadian Non‐
Registered Coalspur Shareholders should carefully  follow  the  instructions of  their  Intermediary,  including 
those regarding when and where the proxy or voting instruction form is to be delivered. 

If you are a Canadian Non‐Registered Coalspur Shareholder, your  Intermediary must  receive your voting 
instructions  in sufficient time to act on them.   If you provide voting  instructions but subsequently wish to 
change  them,  you  can  revoke  your  prior  voting  instructions  by  providing  new  instructions  on  a  voting 
instruction  form  or  proxy  form  with  a  later  date  than  your  previous  instructions,  provided  that  your 
Intermediary receives your new voting instructions with sufficient time to act on them. To be effective, the 
transfer agent must receive proxy voting instructions from your Intermediary by no later than 7.00pm (PST) 
on 19 April 2015 / 10.00am (WST) on 20 April 2015 or  at least 48 hours before any adjourned or postponed 
Scheme Meeting.  

Voting Shares and Record Date 

The  directors  of  Coalspur have  fixed  5.00pm  (WST)  /  2.00  am  (PST)  on  20 March  2015  as  the  date  for 
determining the Canadian Coalspur Shareholders registered on Coalspur’s Canadian share register entitled 
to receive the notice of and attend and vote at the Scheme Meeting.  As at the date of the Scheme Booklet, 
641,544,455 Coalspur Shares were issued and outstanding.  The Coalspur Shares are the only securities of 
Coalspur entitled to be voted at the Scheme Meeting and, subject to certain exclusions of votes described 
in  the  Notice  of  Scheme Meeting,  each  Coalspur  Share  entitles  its  holder  to  one  vote  at  the  Scheme 
Meeting.  

The Scheme Resolution must be approved by the Requisite Majority, being: 

(v) unless the Court orders otherwise, a majority in number (more than 50%) of Coalspur 
Shareholders present and voting on the Scheme Resolution (in person or by proxy, corporate 
representative or attorney); and 
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(vi) at least 75% of the total number of votes which are cast on the Scheme Resolution. 

Principal Holders of Shares 

As of the date of this Scheme Booklet, to the knowledge of the directors and executive officers of Coalspur, 
no person or company beneficially owns, controls or directs, directly or indirectly, Coalspur Shares carrying 
10% or more of the voting rights attached to any class of voting securities of Coalspur (the Coalspur Shares 
are the only class of voting securities of Coalspur), except as follows:  

Name 

Total Number of Coalspur Shares 
Owned, Controlled or Directed 
(000s)  Percentage of Shares 

Borrowdale Park S.A.  130,903,302  20.4% 

Interest of Certain Persons or Companies in Matters to be Acted Upon 

No person who has been  a director or executive officer of Coalspur  at  any  time  since  the beginning of 
Coalspur’s last financial year, nor any associate or affiliate of the foregoing persons, has a material interest, 
direct  or  indirect,  in  the  Scheme  Resolution  to  be  voted  upon  at  the  Scheme Meeting  other  than  the 
following persons, by way of direct or indirect ownership of Coalspur Shares:   

•  Mr David Murray 

•  Mr Mark Rodda 

•  Ms Gillian Winckler 

•  Mr Peter Breese 

•  Mr Ted Mayers 

•  Mr Colin Steyn 

•  Mr Denis Turcotte 

•  Mr Colin Gilligan 

•  Mr Robert Gough 

•  Mr Richard Tremblay 

Interest of Informed Persons in Material Transactions 

In  2012,  Coalspur  entered  into  a  C$70 million  Facility  Agreement with  Borrowdale  Park  S.A., which  is 
associated with Messrs Colin Steyn and William Smart.   Under the Borrowdale Previous Facility, Coalspur 
provided Borrowdale with security over its assets, issued eight million options to purchase ordinary shares 
as a facility fee, and seven million options to purchase ordinary shares as a funding fee, which vest at a rate 
of one million options per C$10 million drawn on the facility.  In addition to obtaining shareholder approval 
for  the  issue  of  security  and  options  on April  26,  2012,  Coalspur  initiated  a  committee  of  independent 
directors  to  evaluate  the  transaction  on  behalf  of  the  Board  of  Directors.   Messer’s  Steyn  and  Smart 
abstained from discussion and voting on issues related to the facility.  Coalspur’s first draw of C$20 million 
on  the  Facility Agreement  took place on May 16, 2012,  the  second draw of C$10 million  took place on 
September 14, 2012 and the third draw of C$10 million took place on March 18, 2013.   

Coalspur had a balance owing of C$40 million on  its C$70 million Borrowdale Previous Facility at June 30, 
2013. In July 2013 Coalspur made an initial draw of US$37 million under the EIG Facility. Part of this initial 
drawdown of  the EIG  facility was used  to  repay C$10 million of  the C$40 million outstanding under  the 
Borrowdale  Previous  Facility.  The  remaining  C$30  million  of  the  Borrowdale  Previous  Facility  was 
restructured into the current Borrowdale Facility. 
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During  the quarter  ended  31 March  2014, Coalspur  announced  that  it had  reached  an  agreement with 
Borrowdale, for the provision of a bridge facility of C$10 million by means of an amendment to the C$30 
million Borrowdale Facility.  The amendment agreements giving effect to the bridge facility were signed on 
2 April 2014.  The bridge facility has an interest rate of 10.5% per annum and reasonable arrangement and 
commitment fees are payable by Coalspur. Coalspur made a draw of C$3 million on the bridge facility prior 
to its availability expiring on 30 June 2014. 

See Section 6.6 of the Scheme Booklet for further information on the Borrowdale Facility.  

Other  than  as  disclosed,  there were  no  transactions  and  there  are  no  proposed  transactions  that  have 
materially  affected or would materially  affect Coalspur or  any of  its  subsidiaries  in which  any  informed 
person  of  Coalspur,  or  any  proposed  director  of  Coalspur  or  any  associate  or  affiliate  of  any  informed 
person or proposed director of Coalspur has any material interest (direct or indirect).  

Auditors 

Coalspur's  auditor  is Deloitte Touche Tohmatsu.   Deloitte was  first  appointed  as  auditor of Coalspur on 
November 30, 2009. 

Additional Information 

Financial information regarding Coalspur is provided in Coalspur’s comparative financial statements for its 
most  recently completed  financial year and  the  related management’s discussion and analysis.   Coalspur 
will provide to any person, upon request to the Company Secretary, a copy of Coalspur’s Annual Report for 
the  financial year ended December 31, 2013 which  includes  the  financial statements of Coalspur  for  the 
most  recently  completed  financial  year  and  the  audit  opinion  issued  thereon  and  the  related 
management’s discussion and analysis. 

Copies of  the above documents will be provided  free of charge  to Coalspur Shareholders.   Coalspur may 
require the payment of a reasonable charge by any person or company who is not a Coalspur Shareholder 
and who requests a copy of such document.   Additional  information relating to Coalspur can be found at 
www.asx.com.au or at www.sedar.com. 

Enquiries 

Coalspur Shareholders can contact Ms Xenia Kritsos, Joint Company Secretary, at +1 604 697 4470 or Mr 
Simon Robertson, Joint Company Secretary, at +61 8 6555 2945 if they have any queries  in respect of the 
matters set out in this Scheme Booklet. 
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Corporate Directory 

 
 

Directors 

Mr Mark Rodda  
Ms Gill Winckler 
Mr Denis Turcotte 
Mr David Murray 

Company Secretary 

Ms Xenia Kritsos 
Mr Simon Robertson 

Registered and Corporate Office  

Canada: 
600 – 543 Granville Street 
Vancouver, BC 
V6C 1X8 
Canada  
Tel +1 604 697 4474 
Fax +1 604 697 4499 

Australia: 
Level 1, 28 Ord Street 
West Perth WA 6005 
Australia 
Tel +61 8 6555 2945 
Fax +61 8 6210 1153 
 

Independent Expert 

BDO Corporate Finance (WA) Pty Ltd 
38 Station Street 
Subiaco WA 6008  
Tel: +61 8 6382 4600 
Fax: +61 8 6382 4601 

Geological Consultants 

Snowden Mining Consultants Pty Ltd 
3/181 Adelaide Terrace 
East Perth WA 6004 
Tel: +61 8 9213 9213 
Fax: +61 8 9322 2576 

  Australian Legal Advisers 

Hardy Bowen Lawyers 
Level 1, 28 Ord Street 
West Perth WA 6005 
Tel +61 8 9211 3600 
Fax +61 8 9211 3690 

Canadian Legal Advisers  

McCarthy Tétrault LLP 
Pacific Centre 
P.O. Box 10424, Suite 1300 
777 Dunsmuir Street 
Vancouver BC V7Y 1K2 
Tel +1 604 643 5922 
Fax +1 604 622 5723 

Financial Adviser 

Deutsche Bank Securities Inc. 
Natural Resources Group ‐ Metals & Mining  
60 Wall Street, 10005‐2836 New York, NY  
Tel +1 212 250 2500 

Share Registry 

Computershare Investor Services Pty Limited 
Level 2, Reserve Bank Building 
45 St Georges Terrace 
Perth WA 6000 
Tel: 1300 850 505 (within Australia) 
Tel: +61 3 9415 4000 (outside Australia) 

 

Computershare Investor Services Inc. 
100 University Avenue 
Toronto, Ontario, M5 J2Y1 
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