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Preliminary Final Report 
for the year ended 31 July 2016 

 

KEY POINTS 

 Lion’s portfolio has performed well during the financial year, with a mark to 
market gain of $11.9 million.   

 Key contributors to Lion’s investment performance included Roxgold Inc, a TSX‐
listed company that successfully financed and constructed a high grade gold 
mine in Burkina Faso during the year and Doray Minerals, driven by higher gold 
prices.  Lion realised its investment in Doray during the year for $8.3 million. 

 One Asia is one of Lion’s largest investment, representing a material component 
of Lion’s net tangible assets.  Lion has maintained its valuation for One Asia at 
18¢ps.  One Asia has two gold exploration projects in Indonesia: 

o Awak Mas Project: 100% held under a 7th generation Contract of Work 
with a 2.83Moz gold Resource.  One Asia is actively evaluating strategic 
options for Awak Mas, with gold equity markets relatively buoyant and 
the economics of Awak Mas improving due to lower costs and higher 
gold price illustrated in an updated PFS during the year.  A variety of 
options exist for Awak Mas including vending the project in exchange for 
shares in a listed entity, taking Awak Mas to a separate IPO, outright sale 
or taking the project into a DFS within the existing One Asia umbrella.  

o Pani Project: One Asia’s alliance with Provident established in May 2015 
continues with the objective of resolving the current Pani IUP dispute, 
and ultimately working in co‐operation with Provident, the KUD and the 
local community to develop the Pani Project. 

 

   Full‐Year ended 31 July  2016  2015  %    

     $000's  $000's  Change    

   Investments           

   Mark to Market  11,869 (32,479) N/A    

   Cash Inflows/Outflows      

   Proceeds from investments  8,318 945 780%    

   Payments for Investments  (2,225) (2,925) (24%)    
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Appendix 4E 
Preliminary Final Report 

1.  Company Details 
 

LION SELECTION GROUP LIMITED  

 

ABN or equivalent company reference  Year ended 
(‘current period’) 

Year ended 
(‘previous period’) 

26 077 729 572  31 July 2016  31 July 2015 

 
2.  Results for announcement to the market 
 

   
  A$’000 

2.1  Revenue  Down 43%  to  188 

2.2  Profit (loss) for the year  Up 132%  to  10,847 

2.3  Profit (loss) for the year attributable to members of the parent  Up 132%  to  10,847 

 

  Dividends  Current Period 
Previous Corresponding 

Period 

2.4  Franking Rate Applicable  N/A    Nil 

  Interim Dividend     

2.5  Amount per security  Nil    Nil 

  Franked amount per security  Nil    Nil 

 
Operating and Financial Review 

This  financial  report  is  prepared  in  accordance with Australian Accounting  Standards  and  therefore  includes  the 
result  of  the  “mark‐to‐market”  of  the  Company’s  investment  portfolio  in  both  the  Statement  of Comprehensive 
Income and the Statement of Financial Position.   

The Company’s profit before tax for the year was $10.8 million (2015  loss: $33.5 million).   This  includes a realised 
gain  from  the  sale  of  investments  and  an  unrealised  gain  from mark  to market movements  in  its  investment 
portfolio recognised in the Statement of Comprehensive Income as set out in the table below.  

 
2016 
$’000 

2015 
$’000 

Gain/(Loss) attributable to movement in fair value of investments     

Mark to Market adjustment for period – investments realised during period  4,747  218 

Mark to Market adjustment for period – investments held at end of period  7,122  (32,697) 

Gain/(Loss) attributable to movement in fair value of investments  11,869  (32,479) 

Gross profit/ (loss) on investments realised during the period includes mark to market adjustments realised in the 
current period as well as mark to market adjustments recognised in the Statement of Comprehensive Income in 
prior periods as set out in the table below. 

Results of Investments Realised During Period     

Sales Proceeds  8,318  945 

Historical Cost of sales  (6,736)  (807) 

Gross profit/(loss) measured at historical cost on investments realised  1,582  138 
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Represented by:     

Mark to Market recognised in prior periods  (3,165)  (80) 

Mark to Market recognised in current period  4,747  218 

  1,582  138 

The result for the year reflects a net mark to market gain of $11.9 million with respect to investments (42% increase 
compared  with  value  of  assets  held  at  31  July  2015).    This  includes  an  unrealised  gain  of  $7.1 million.    This 
improvement compares with the ASX Small Resources  index  increasing 43% during the year.   The mark to market 
gain of $11.9 million in the portfolio value to 31 July 2016 includes: 

 An increase in Lion’s investment in African Lion 3 of $6.5 million, predominantly as a result of the underlying 
performance of Roxgold Inc, a TSX‐listed company that successfully financed and constructed a high grade 
gold mine in Burkina Faso during the year. 

 An increase in the value of Lion’s direct investment in Doray Minerals of $4.8 million driven by higher gold 
prices.  Lion realised its investment in Doray during the year. 

 An increase in the value of Lion’s direct and indirect holdings in Erdene Resource Development Corporation 
of $1.1 million reflecting exploration success discovering the Bayan Khundii project in Mongolia.   

Lion’s directors believe it is important for shareholders that its financial statements and this report explain both the 
effect of  realisation of  its  investments and mark  to market of  its  investments on  its  results  for  the  financial year. 
During  the  year  Lion  had  a  profit measured  at  historic  cost  on  investments  realised  of  $1.6 million  largely with 
respect to the sale of its shares in Doray Minerals. 

Profit after tax attributable to members was $10.8 million and earnings per share were 10.2¢. 

During the year the company made new or follow‐on investments totaling $2.9 million as follows: 

Purchases:  million 

 One Asia Resources  $0.8 

 African Lion 3  $0.5 

 Doray Minerals  $0.4 

 Erdene Development Corp  $0.3 

 Other Investments  $0.3 

  $2.3 

Sales:   

 Doray Minerals  $8.3 

  $8.3 

Distributions:   

 African Lion 3  $0.2 

 African Lion 2 *  $0.1 

  $0.3 

*includes $0.1 million in specie distribution from AFL2 closure 

At 31  July 2016  the Company held  investments valued at $28.0 million  (31  July 2015: $22.3 million), and cash of 
$13.2 million (31 July 2015: $8.1 million).  Roxgold represents Lion’s single largest investment valued at $10.3 million 
(including direct and indirect holdings). 
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3.  Net tangible assets per ordinary security 

Based on the attached Balance Sheet, the net tangible assets (NTA) per security based on the Net Assets of the 
Company at 31 July 2016 was $0.39.  This NTA is based on the valuation of investments at fair value, as disclosed in 
the attached accounts.  The NTA per security for the comparative period was $0.28.  

 

4.  Controlled Entities 

The Company did not control any entities during the period. 

 

5.  Dividends 

No dividend was declared or paid during the year (2015: Nil).   
 

6.  Dividend/distribution reinvestment plan 

Lion does not currently operate a dividend/distribution reinvestment plan. 
 

7.  Associates 

 
Current 
Period 
% Held 

Previous 
Corresponding 

Period 
% Held Company 

African Lion 2 Ltd  ‐  24.9 
African Lion 3 Ltd  23.7  23.7 
Asian Lion Ltd  62.9  62.9 
One Asia Resources Ltd*  35.9  36.1 
 
* Relevant interest held directly (24.0%) and indirectly (11.9%) through Asian Lion Limited 
 
Lion  holds  more  than  20%  of  the  above  entities,  hence  it  is  considered  as  investment  in  associates.    Equity 
accounting method  is  not  applicable  for  the  above  investments  as  Lion  is  a  venture  capital  organisation  that 
accounts for investments at fair value through profit or loss in accordance with AASB128 paragraph 1 and AASB139. 
 

8.  Foreign Accounting Standards 

Not Applicable. 
 

9.  Audit 

The financial statements have been audited by the auditor PricewaterhouseCoopers and it continues as an auditor 
of the Company. 
 
 

For more information please refer to the attached Financial Statements. 


































































